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Forvaltningsberattelse

Styrelsen fér Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret
2023-01-01-2023-12-31.

Samtliga belopp i drsredovisningen &rangivnai
svenska kronor (SEK) ominget annat anges.

Verksamhet

Svenska Fribrevsbolaget Holding ar ett forsak-
ringsholdingbolag vilkket medfér att koncernen ar
att betrakta somenférsakringskoncern. All férsak-
ringsverksamhet bedrivsinomramen for Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring AB som ar ett forsak-
ringsaktiebolag medtillstdnd att bedriva forsak-
ringsrérelse enligt férsakringsklass Il - fondforsak-
ring.

Koncernens affarsidé ar att erbjuda en kostnadsef-
fektivochtransparent|6sning pa svenska
pensionssparares fribrevsituation. Den svenska
forsakrings- och finansmarknaden arunder férand-
ring driven av 6kad digitalisering och ett férandrat
konsumentbeteende.

Kraven pa 6kadtransparens och tydlighet kring
intressekonflikter kommer fran flera hall, vilket
bland annat harlett till férandrade regelverk. Dessa
marknadsférandringar éren av faktorerna som lett
till framvéaxten av koncernens affarsidé.

Koncernens mal ar att utifrdn grunden bygga en
sund och ansvarstagande forsakringsrérelse som
moter konsumenternas efterfragan och dar
malsattningen ar att minimeraintressekonflikter
genom att ersattningar fran annan an kunden,
exempelvis fran fondbolag, aterfors till kunderna.

Koncernen erbjuder foljande forsékringsprodukter:
« Tjanstepensionsforsakring

« Privat pensionsforsakring

« Kapitalforsakring

Erbjudandet kdnnetecknas avenmodernoch
transparent forsakringsplattform dar kunden kan
samla sina flyttbara fribrev samt sitt I6pande
pensionssparande. Koncernen behallerinte
fondrabatt/provision fran tredje part. Dettainnebar
att eventuell ersattning fran tredje part, det vill sédga
framst fran fondbolag som har fonder som erbjuds
inom koncernens forsakringar, aterbetalas till
kunden. Koncernen méter sina kunder via internet
(intern distribution) eller via extern distribution och
tillhandahaller ett digitalt verktyg darkunder och
distributorer kan utféra olika simuleringarav vad en
flytt av fribrev tillkoncerneninnebar.

Foérsamtliga férsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg darkunderna véljer fonder eftereget
dnskemal. Fondtorget bestaridag av 175 fonder.
Fondtorget erbjuder en mix avrante-, aktie- och
blandfonder, savél aktivt férvaltade som indexnara.

Koncernen erbjuderinte sina kunder ndgon garanti-
ranta ellerannan garantimot att valda fonder ger
negativ avkastning. Koncernen béar saledesinte
nagon placeringsrisk.

Agarfoérhallanden

Foretaget &r moderbolag och dgertvaheldgda
dotterbolag: Pensionskontroll.se i Sverige AB, sate
Vasteras, org.nr. 556862-6609 och Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring AB, org.nr. 559051~
4906, sate Vasteras.

Bolaget har ett flertal &gare. Nedanstdende ager
mer an 10 procent av aktiernaibolaget:

Pensiono Partners: 13,95 %
Mattias Fellenius: 12,30 %
Nicklas Hellberg: 12,30 %

Aretikorthet och utveckling 2023

Koncernen harunder sitt verksamhetsar dkat det
forvaltade kapitalet fran1225 MSEK till 1678 MSEK,
en dkning med 37 procent. Under dret har Svenska
Fribrevsbolaget Holding AB tillfort Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring AB19,79 MSEKIi
ovillkorade aktieagartillskott fér att finansiera
bolagets fortsatta tillvaxt.

Ekonomisk stéllning

Koncernen harunder sitt fjarde verksamhetsar
2023 haftentotalinflytt avkapital om 456 MSEK
(476) MSEK. Intékterna fran investeringsavtal
uppgickunder aret till 12,2 MSEK (10,8) MSEK.
Koncernens resultat fore skatt uppgick till -30,1
MSEK (-22,8) MSEK. Kapitalbasenienlighet med
Solvensll-regelverket uppgick per2023-12-31till
84,0 MSEK (69,8) MSEK.

Framtida utveckling och osékerhetsfaktorer
Bolagets aktiedgare harunderbdrjanav 2024
undertecknat teckningsférbindelser som saker-
stallertillférseln av nytt kapital om bolaget skulle
hamnaiensituation dar styrelsen anser att detta
skulle varanddvandigt. Dessa teckningsforbindel-
serarinte forknippade med ndgon kostnad for
bolaget.

Personal och styrelse

Koncernenhade per2023-12-31 24 stycken
anstallda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt bverenskommelse. Styrelsen harunder aret
haft 19 sammantraden.

Revisorer
BDO Malardalen med huvudansvarig revisor Malin
Gustavsson.
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Resultatdisposition, moderbolaget
Tillarsstammans forfogande star féljande belopp:

Balanserat resultat -3 941 812
Overkursfond 136 102 296
Aretsresultat -254 198
Resultat att disponera 131 906 286

Styrelsen foreslar att totala medel 6verforsiny rakning. | dvrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakning med noter.

Flerarsjamforelse, moderbolaget

2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning
Res. efter finansiella poster -254 198 -495 339 -645 263 -295 364 -8 276 708
Balansomslutning 132 094 745 109 931 534 109 876 862 82 977 115 75 883 881
Soliditet (%) 99,95 99,90 99,96 100,00 99,85

Flerarsjamforelse och nyckeltal fér koncernen

(TSEK) 2023 2022 2021 2020
Resultat

Tekniskt resultat* -28 388 040 -19 284 897 -14 731 852  -11 165 453
Aretsresultat -30 126 252 -22 139 226 -18 064 627 -13 342 790

Ekonomisk stéllning
Placeringstillg. darforsakringstagare béarrisken* 1 678 093 015 1 225 537 304 1 008 557 743 380 621 348

Forakringstekniska avsattningar* 1678 093 015 1 225 597 304 1 008 557 141 380 651 025
Konsolideringskapital 24 151 981 31 807 074 53 465 039 43 937 147
Kapitalbas 83 957 077 69 808 990 80 596 503 53 808 159
Solvenskapitalkrav 57 999 046 46 114 976 40 930 520 15 268 991
Nyckeltal

Solvenskvot* 145 % 151 % 197 % 352 %

*Svenska Fribrevsbolaget Holding AB blev ett forsakringsholdingbolag i oktober 2020

. Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
4 Assently: dagu51e2530e8943a97b90f898f9c952f0d6d2f5cblgess()ém%a;l;fdm@yﬁb@m@tease%231748769@}@?@g%ptpgsem%fbczsemdg



Resultatrakning, koncernen

(SEK)
Teknisk redovisning av forsakringsrorelsen
Intakter fran investeringsavtal

Vardeokning pa placeringstillgédngar for vilka
livférsakringstagaren barrisken

Foérandring i andra forsakringstekniska avsattningar,
fondforsakringsatagande

Ovrigatekniska intakter

Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren barrisken

Driftskostnader

Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning

Forsakringsrorelsens tekniska resultat
Ovrigaintékter

Kapitalavkastning, intékter

Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga kostnader

Orealiserade forluster pé placeringstillgangar
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa aretsresultat

Aretsresultat

Not 4

Not 5, Not 6, Not 20

Not 7

Not 6, Not 8, Not 20

Not 9

2023

12 166

176 753

-176 753

321

-40 875

-28 388

-28 388
685
63
-28
-3 145
686
-30 126

-30 126

-30 126

426

018

018

439

905

040
871
200
293
472
483
252

252

252

2022

10 830

197 853

-197 853

-30 122

-19 284

-19 284
2 218

14
-4 745

-314
-22 139

-22 139

-22 139

0/574

572

052

572

016

897

897
276
627
443
561
227
226

226

226
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Rapport over koncernens totalresultat

(SEK)

Aretsresultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare

2023

-30 126 252

-30 126 252

-30 126 252

2022

-22 139 226

-22 139 226

-22 139 226
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Balansrakning, koncernen - Tillgangar

(SEK)

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utveckling
Pagaende utvecklingsarbeten
Summa immateriella tillgangar

Placeringstillgadngar
Andelarochvardepapperiandra féretag
Summa placeringstillgdngar

Placeringstillgadngar dar férsakringstagaren bar
plaveringsrisk

Fondférsakringar

Summa placeringstillgangar dar forsakringstagaren
bar placeringsrisken

Fordringar
Ovrigafordringar
Summa fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgangar

Kassa och bank Not 14,

Summa andra tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupnaiintakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter.

Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintéakter

Summa tillgangar

Not 12

Not 10

Not 11

Not 13

Not 15

Not 16

2023-12-31

1678
1 678

973 267
48 488
021 755

800 989
800 989

093 015
093 015

948 259

2 948 259

15
15

1711

263 221
693 676
956 897

897 358
897 358

718 273

2022-12-31

046

15671
2 618

27
27

1225

614
614

597

1 225 597

5

1

109
109

277
023
300

611

485
562
047

506
506

304
304

074
074

736
236
973

524

1 611 524

1 263 851 428
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Balansrakning, koncernen - Eget kapital,
avsattningar och skulder

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 128 459 121 367
Ovrigt tillskjutet kapital 148 602 008 126 081 191
Balanserat resultat -94 452 234 -72 256 258
Aretsresultat -30 126 252 -22 139 226
Summa eget kapital 24 151 981 31 807 074

Forsakringstekniska avsattningar

Fondférsakringsatagande Not 17 1 678 093 015 1 225 597 304
Summa forsakringstekniska avsattningar 1 678 093 015 1 225 597 304
Skulder

Leverantérsskulder 895 646 1173 511
Ovriga skulder Not 18 6 053 486 2 958 022
Summa 6vriga skulder 6 949 131 4 131 533

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetaldaintakter Not 19 2 524 146 2 315 516
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 524 146 2 315 516
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1 711 718 273 1 263 851 428
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Rapport over forandring i eget kapital, koncernen

(SEK) Hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt Balanseradvinst Summa
tillskjutet kapital inklusive aretsresultat  eget kapital
Ingédende balans 2022-01-01 121 367 126 081 191 -72 737 519 53 465 039
Aretsresultat - - -22 139 226 -22 139 226
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat - - -22 139 226 -22 139 226
Teckningsoptioner - - 481 261 481 261
Summa transaktioner med aktiedgare - - 481 261 481 261
Utgaende balans 2022-12-31 121 367 126 081 191 -94 395 484 31 807 074
Ingédende balans 2023-01-01 121 367 126 081 191 -94 395 484 31 807 074
Aretsresultat - - -30 126 252  -30 126 252
Ovrigt totalresultat = - - -
Summa totalresultat - - -30 126 252 -30 126 252
Emission 7 092 24 991 381 - 24 998 473
Kostnader fér emission - 2 470 564 - - 2470 564
Aterkc’jp teckningsoptioner - - -56 750 - 56 750
Summa transaktioner med aktiedgare 7 092 22 520 817 - 22 527 909
Utgaende balans 2023-12-31 128 459 148 602 008 -124 578 486 24 151 981
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Rapport over kassafloden, koncernen

2023 2022
Denlopande verksamheten
Resultat fore skatt -30 126 2562 -22 139 226
Justering for poster som ejingar i kassafiodet - -
Avskrivningarmm 644 780 578 157
Orealiserade vardeférandringar -686 481 314 229
Erhallenranta - -
Erlagdranta - -
Betald inkomstskatt - -
Kassafldde fran I6pande verksamheten fore -30 167 953 -21 246 840
forandringar av rérelsekapital
Kassafiéde fran forandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/ - -
forsakringstekniska avsattningar, dar férsékringstagaren
barplaceringsrisken, netto
Okning/minskning av rérelsefordringar -16 126 021 -1 428 190
Okning/minskning av rérelseskulder 3 026 227 1 860 532
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -43 266 747 -20 814 498
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar - -10 932 270
Forsalining av finansiella tillgangar 20 500 000 29 932 270
Investeringiimmateriella tillgdngar 25 368 -1 571 562
Investeringarimateriella tilgangar -59 340 -305 032
Kassafléde fran investeringsverksamheten 20 466 028 17 123 406
Finansieringsverksamheten
Teckningsoptioner -564 840 481 261
Emission 22 525 999 -
Aktiedgartillskott = =
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22 471 159 481 261
Arets kassaflode -329 560 -3 209 831
Likvida medel vid arets bérjan 5 023 236 8 233 068
Kursdifferensilikvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 4 693 676 5 023 236
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Redovisningsprinciper, koncernen

Not. 1 - Redovisningsprinciper

@verensstémmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen arupprattadienlighet medlagen
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménnarad
om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS
2019:23.1enlighet med Finansinspektionens
allmannarad tillampar forsakringsforetaglagbe-
gransad IFRS. Med detta avses att godkanda
internationella redovisningsstandarder och Radet
forfinansiell rapporterings rekommendation,
Redovisning forjuridiska personer (RFR 2), tilldmpas
ominte annat foljeravlag, annan forfattning eller av
FFFS2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nya och andrade
standarder och uttalanden att tillampa fran
2022-01-01eller senare

Deredovisningsprinciper, klassificeringar och
berékningsmetoder somtillampats underraken-
skapsaret 6verensstammeriallt vasentligt med de
principer somtillampadesiarsredovisningen for
2022,

(a)Nya standarder, &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder som dnnuinte har tratt i kraft
ochsominte hartillampats i fértid avkoncernen.

IASB har utgivit standarden IFRS 17 Férsékringsavtal
sominnehéller nyaregler forredovisning, vardering
och presentation av férsakringsavtal samt kvantita-
tiva och kvalitativa upplysningskrav.

Den antogs av EUislutet av 2021 med en sé kallad
carve-out fortillampning av reglerna om arskohor-
terochtraderikraft fran 2023-01-01.

Finansinspektionen har dock utarbetat forslag pa
foreskriftersominnebaratt standardeninte
kommer att kunnaredovisasisvenska forsakrings-
foretags arsredovisningar, eftersom dessregler
anses vara ofdrenliga med Lagen om arsredovis-
ning i férsakringsféretag. Bolaget tillampar darfor
inte standarden utan fortsatter tillampa tidigare
regler.

IAS TUpplysning avredovisningsprinciper. Féretag
skalamna upplysningar om vasentliga redovis-
ningsprinciper snarare an betydande redovisnings-
principer. Andringen ska tilldmpas fran 1januari
2023.

IFRS 9 - Finansiella instrument

Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiellainstrument klassificeras
utifrdn foljande kategorier, verkligt varde via
resultatrékningen, upplupet anskaffningsvarde
ellerverkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Utgangspunkten forklassificeringen av skuldinstru-
ment arkoncernens affarsmodell foratt hantera
denfinansiella tilgangen samt huruvida instrumen-
tets kontraktsenliga kassafldden enbart innehaller
betalningaravranta och kapitalbelopp.

Eget kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt
varde viaresultatrakningen, ominte koncernenvid
forstaredovisningstillfallet valt att presentera
sddanainstrument till verkligt varde via dvrigt
totalresultat.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserveringar for kreditférluster skaiIFRS 9 goras
framatblickande. Forvantade kreditforluster eller
nedskrivning av finansiella tillgadngar redovisas i
resultatrékningen under posten Férvantade kredit-
forluster, netto. P4 varje balansdag ska foretaget
beddma om kreditrisken for en finansiell tillgang har
Okat betydligt sedan det foérstaredovisningstillfal-
let.

Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 byggerpaen
trestegsmodell darredovisningen ska spegla
férandringarikreditrisken.

Koncernférhallanden

Koncernredovisningen har upprattats enligt
forvarvsmetoden. Dotterbolagens tillgangar och
skulderredovisasikoncernbalansrakningen med
utgangspunkt for de koncernméssiga anskaff-
ningsvardena.

Uppstallningsform i koncernens resultatrakning
Enuppstéllningsform férresultatrakningen har valts
ikoncernen, dar 6vriga rérelsedrivande dotterbo-
lag ochmoderbolagetsrorelseresultat, redovisas
paraderna”oévrigaintadkter” och "évriga kostnader”
da dettabeddms ge entransparent bild avvad som
arlivférsakringsverksamhet respektive dvrig
verksamhetikoncernen.

Funktionell valuta

Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor
ochde finansiellarapporterna presenterasisvens-
ka kronor.

Finansiella avtal

Forsakringsavtalmed begransad férsakringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal delas,
iredovisningen, uppien finansiellkomponent och
en férsakringskomponent via sé kallad unbundling.
Koncernen klassificerar samtliga fondférsakrings-
avtal som finansiella avtal.

Inbetalade premier ellerinfiyttat kapital f&r den
finansiella komponentenredovisas som eninsatt-
ning ivia balansrakningen. P4 motsvarande satt
redovisas utbetalningar och utflytt av kapital och
forsakringsersattningar somuttag ur éver balans-
rakningen. Somintakt redovisas uttagna avgifter
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som belastar kunden. Denvéardeférandring som
uppkommer nettoredovisas i balansrakningen da
vardefoérandringarna tillhdr forsékringstagarnaisin
helhet.

Vasentliga uppskattningar och bedémningari
redovisningen

Upprattandet avredovisningienlighet medlagbe-
gransad IFRS kraver beddmningar, uppskattningar
ochantagandenav féretagsledningen vilket
paverkar de redovisade beloppen av intakter,
kostnader, tillgangar, skulder och eventuella
forpliktelser. Dessa uppskattningar ochbedém-
ningar baseras pa kunskaper och erfarenheter fran
tidigare ar samt deninformation som fanns tillgang-
lig pé balansdagen. Dessa uppskattningar och
beddmningar utvarderasregelbundet av féretags-
ledningen.

Foérandringariuppskattningarredovisasiden
period de gors salange de bara paverkar aktuell
period, eller savaliaktuell period samt framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Foéretagsledningen gérbeddmningar vid klassifice-
ring av forsakringsavtal. Enligt IFRS 4 ska avtal som
Overférbegransad férsakringsrisk klassificeras som
investeringsavtal. Svenska Fribrevsbolaget har
gjortbeddmningen av samtliga férsakringsavtal
ochklassificerat dessa sominvesteringsavtal. For
att ge ensd komplett finansiellinformation som
mojligt sé har féretaget valt att sérredovisa den
finansiellakomponenten och férsakringskompo-
nenten fér samtliga fondfoérsakringsavtal. Denna
metod kallas "unbundling”.Vid vardering av
tillgangar for vilka detinte finns ndgot observerbart
marknadspris varderas tillanskaffningsvarde.
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Risker

Not. 2 - Risker och riskhantering

Allmant omrisker

Koncernens riskhanteringsprocess arvalintegrerad
iverksamheten. Processenidentifierarrisker pa
séavél kort somlang sikt. Risker kategoriseras med
hjalp av de férdefinierade kategorier som finns i
koncernen. lidentifieringen och styrningen av risker
anvands omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser,
produkt- och erbjudandeanalyser samt portfdlja-
nalyser. Nar enrisk haridentifierats beskrivs och
dokumenteras dess respektive orsaker och konse-
kvenser genom bland annat scenarioanalyser.
Verksamheten féljer kontinuerligt upp att de
riskhanterande atgéarder som beslutats genomfoérs
och harden effekt som avsetts.

Foraffars- och kapitalplanering anvands fram-
dtblickande analyseriform av scenarioanalyser och
egenrisk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n &r att sékerstalla att koncernen ar
tillrackligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
dentankta affarsplanen samt hantera de eventuella
risker som denna plan medfér, samt att kunna
hantera alternativa utfall av de planerade aktivite-
terna.

Riskexponering

Koncernens riskexponering domineras avden
fondférsakringsverksamhet som bedrivsinom
ramen for Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB.
Daforsakringstagarna bér placeringsriskeni
fondférsakringsverksamheten utgdrs koncernens
huvudsakligarisk kopplat till denna verksamhet av
paverkan pa den framtida intjaningen. Denna
intjaning &rberoende av sdvél antalet kunder som
det totala férsakringskapitalet. Utbver denna
intjaningsrisk arkoncernen ocksa exponerad mot
andrarisker sasom utvecklingen av driftskostnader,
utflytt och aterkop av forsakringskontrakt samt
operativarisker kopplade tillkoncernensinterna
verksamhet.

Koncernens regulatoriska kapitalkrav enligt Solvens
llredovisasibildentillnedan.

5%

41%

51%

3%

® Operationell risk
Marknadsrisk

® Motpartsrisk
©® Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativrisk avsesrisken att fel eller bristeri
koncernensinterna processerochrutinerledertill
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessakan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning.
Avenrisken for oegentligheter, internt eller externt,
ingériden operativarisken.

De tekniker som anvands for att hanterariskerna ar
beddmning avriskacceptans, metoder forriskre-
ducering samt riskeliminering i de fallsomrisken ar
helt obnskad. Det behdver dock accepteras att
vissarisker aldrig helt och hallet kan elimineras utan
alltid kommer behéva kontrolleras och hanteras.

De operativariskerna hanterasihuvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualiteti
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allman kontrollmedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Koncernens hantering av operativa
risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att
systematiskt identifiera handelser som, omde
intraffar, kan paverka mojligheterna och férméagan
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthallagodinternkontroll.

Utgangspunkt vid riskidentifiering &r en aktuell
omvarldsanalys och nulagesbeddmning av koncer-
nensverksamhet, inklusive intréffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och konsekvens och
sannolikhet fér de handelser/risker somidentifieras
varderas, liksom effekten av eventuell samverkan
mellan olika risker. Baserat pa analysens resultat tas
underlag fram for beslut om hur riskerna ska hante-
ras samtutgdérunderlag forbeddmning av koncer-
nens totala exponering mot operativa risker.

I samband med affarsplanering genomférsidenti-
fiering och analys av operativa risker som uppstar till
féljd av de initiativoch mél som ges av afféarsplanen.
Syftet aratt taframunderlag till beslut om atgérder
attimplementera under affarsplaneringsperioden
for att bibehalla exponeringen mot operativa risker
inom koncernens riskaptit.

Marknadsrisk
Koncernens finansiella risker omfattar flera risker
som pa olika satt kan paverka dess stallning.

Koncernens tillgdngar delas upp i féljande delar:
« Placeringstillgangar, for vilka forsakrings-
tagarna/forsékrade star placeringsrisken, samt
oplacerade premier somingariden forsakrings-
tekniska avsattningen;

« Ovriga egna medel; egnamedel férplaceras pa
bankkonto ellerirantebarande placeringar.

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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De férsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk fér koncernen da dessa
investeras sa att de s& ndra som mojligt motsvarar
andelaride fonder som arknutna till forsakringen
ochsom férséakringstagaren ellerden férsakrade
frantidtillannan bestdmmer. Matchningsriskernaii
tillgang och skuld &r ddrmed densamma.

Matchningsriskernaidet egnakapitalet ska hallas
ladgarelativt andrariskerikoncernen, t.ex. affarsris-
kerna. Tillgdngarna som egna medel placerasi, ska
darférplaceras till begransade matchningsrisker
ochlag marknadsrisk. Koncernens malsattning ar
att det egnakapitalet skavara tillrackligt for att
mo&ta externa och interna solvenskrav och for att
tillfora entillracklig likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriverrisken att koncernens
motparterinte kan fullfélja sina ataganden. For
koncernen ardennarisk framfor allt kopplad till
exponeringen gentemot banker dar likvida medel
arplacerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken fér negativ
paverkan pa koncernens mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden gallande forsak-
ringshandelser eller 8kad volatilitet i dessa handel-
ser. Forsakringsrisken fér koncernen beskriver den
totalarisken kopplad till ett flertal olika forsakrings-
tekniska handelser dar féljande tre kategorier
dominerar:

« D&dlighetsrisk - arkonsekvensen av felaktiga
antaganden av forsakrades dodlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka koncernens
resultat. Beroende pa vald forsakringsprodukt,
forsakrads alder, premie samt forsakringskapital
kan solvens och framtida intakter paverkas bade
positivt och negativt.

Riskernahanteras genom att dodlighetenibestan-
denfoéljs upp och genom att dédlighetsantagan-
denuppdateras. Dédlighetsrisk hanteras aven
genom halsokravisamband med tecknande av
vissa forsakringsskydd, nyttjanden av optioner
samtvid storainsattningar av kapital.

Forindividuellt tecknade forsakringar genomfors
enindividuellriskbed®mning. | samband med
skadereglering av dddsfall sker ocksariskbeddm-
ning, framst av felaktiga uppgifter elleravomden
forsakrade uppfyller de faststallda kravenivillkoren
foratt omfattas av férsakringen.

o Flytt och aterkop - konsekvensen av att forsak-
ringar flyttasistorre omfattning an beraknat kan
medfdrahdgre kostnader samt mindre intakter och
darmed begransade mojligheter férkoncernen att
na faststallda mal.

Foérsakringstagarenkan dven haenoptionatt andra
exempelvis utbetalningstidpunkt eller utbetal-
ningstidens langd. Iriskeningar, forutom flytt och
aterkdpsrisken, dvenrisken att koncerneninte nar
sinamal genom att dessa optionerutnyttjasihogre
grad anforvantat.

Riskerna med flytt och aterkdp hanteras genom
kontrolloch uppféljning av distributionienlighet
med koncernens produkters malmarknader,
genom aktiva kundkontakter och produktutveck-
ling. Optionsriskerna hanteras framst genom
kontroll av uppstéllda krav for nyttjande av optio-
ner.

« Kostnadsrisk - konsekvensen av underskattade
kostnadsrisker kan medféra forluster pa grund av
attintakternainte tacker kostnadsriskerna och att
otillrdckliga avsattningar beradknas. Férutsattningar
forhantering av kostnadsrisken skapas genom
uppfdljning och utveckling av férbattrade metoder
foratt fordela kostnadsrisker.

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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2023(TSEK)

Loptidsanalys

Pdanfodran <3 ménader >104r Utanloptid Totalt
Tillgdngar
Immateriella tillgangar - - 2 022 2 022
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 7 801 - - 7 801
Fondférsakringar 1 678 093 = - 1 678 093
Fordringar - - 2 948 2 948
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter - - 15 897 15 897
Materiella tillgangar - - 263 263
Kassa ochbank 4 894 - - 4 894
Summa tillgadngar 1 588 - 21 131 1711 718
Skulder
Eget kapital - - 24 152 24 152
Forsakringstekniska avsattningar - 1 114 911 - 1 678 093
Ovriga skulder - - 6 949 6 949
Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter - - 2 524 2 524
Summa skulder - 1114 911 33 625 1711 718
2022(TSEK)
Loptidsanalys

Paanfodran <3 méanader >104r Utanloptid Totalt

Tillgdngar
Immateriella tillgangar - - 2 618 2 618
Obligationer och andraréntebarande vardepapper 27 615 - - 27 615
Fondforsakringar 1 225 597 - - 1 225 597
Fordringar - - 1 109 1 109
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter - - 1 612 1 612
Materiella tillgangar - - 278 278
Kassa och bank 5 023 - - 5 023
Summa tillgéngar 1 258 235 - 5 616 1 263 851
Skulder
Eget kapital - - - - - - 31 807 31 807
Forsakringstekniska avsattningar - 2 559 9 875 98 536 238 313 876 314 - 1 225 597
Ovriga skulder - - - - - - 4132 4132
Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter - - - - - - 2 316 2 316
Summa skulder - 2 559 9 875 98 536 238 313 876 314 38 254 1 263 851

. Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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Not.3 - Kapitalhantering
Bolagets 6vergripande mal med dess investeringar ar att inte dventyra Bolagets solvens eller likviditet.

Forférvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina finansiella
tillgdngar pa ett aktsamt satt s att god betalningsférméaga uppratthalls vid varje enskild tidpunkt. Vid alla
placeringsbeslut ska hansyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot ochresultatet av Bolagets
senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir dverdrivet beroende av
ellerexponerad mot enviss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.

. Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not.4 - Intdkter fran investeringsavtal

Intakter franinvesteringsavtal
Summa intakter fran investeringsavtal

Not.5 - Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Anskaffning

Administration

Summa

Personalkostnader
IT-kostnader
Avskrivningar

Ovrigt

Summa driftskostnader

Not.6 - Upplyshing om revisors arvode

Revisionsuppdrag BDO Mélardalen AB
Arvode utdverrevisionsverksamhet
Summarevisionsarvode

Not.7 - Ovrigaintikter

Provisionsintakter
Ovrigaintékter
Summa ovriga intakter

Not.8 - Ovriga kostnader

Konsultarvoden
Personalkostnader
Ovriga kostnader
Summa 6vriga kostnader

2023
12 166 426
12 166 426

2023

13 490 842
27 385 063
40 875 905

23 105 320
5 762 295

718 636
11 289 654
40 875 905

2023
-322 875

-322 875

2023
535 026
150 844
685 871

2023

-378 982
-1 602 940
-1 163 550
-3 145 472

2022
10 837 119
10 837 119

2022

8 958 922
21 163 094
30 122 016

18 929 994
5 479 379

578 157
5 134 486
30 122 016

2022
-331 875

-331 875

2022

644 821
1 573 455
2 218 276

2022
-1 786 105
-1 683 159
-1 276 297
-4 745 562
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Not.9 - Skatt

2023 2022
Avkastningsskatt
Arets avkastningsskatt -4 277 259 -1 435 610
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt 0 0
Arets resultat fére skatt -30 126 252 -22 139 226
varav avkastningsskattepliktig verksamhet -28 814 013 -20 339 360
varavinkomstskattepliktig verksamhet -1 312 239 -1 799 866
Avstamning av effektiv skatt
Inkomstskatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6%) -270 321 -370 772
Skatteeffekt pa ejavdragsgilla kostnader 135 467 132 828
Foérandring av ej aktiverat underskottsavdrag -134 8b4 -237 944
Redovisad skattekostnad = =
Totala underskott vars skattevarde inte har aktiverats uppgar till: 48 611 489 47 434 717
Not.10 - Placeringstillgangar
2023 2023 2022 2022
Anskaffningsvarde Verkligt Anskaffningsvarde Verkligt
varde varde
SEB Kortrantefond 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506
Summa placeringstillgangar 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506
Bolagets placeringstillgadngar varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen och tillhér Nival.
TillgadngariNivalartillgdngar med noterade priser pa aktiva marknader fér samma instrument.
Not.11 - Fondforsakringar
2023 2022
Ingédende balans 1 225 597 304 1 008 557 743
Anskaffningsvarde fonder 455 778 978 474 969 227
Uttag -164 506 483 -46 091 702
Forandringar i tillgangsvarden
Orealiserade vardeférandringar 173 389 642 -197 789 451
Kostnadsuttag -12 166 426 -14 048 513
Utgaende balans 1 678 093 015 1 225 597 304
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Not.12 - Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingdende anskaffningsvarde
Arets aktiverade utgifter
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Not.13 - Ovriga fordringar

Preliminarskatt
Ovrigafordringar
Summa évriga fordringar

Not.14 - Andra tillgangar

Foéretagskonto
Skattereserveringskonto
Summa andra tillgangar

Not.15 - Checkrakningskredit

Beviljat belopp pa checkrékningskredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till
Summa checkrakningskredit

Not.16 - Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Forutbetald marknadsféring
Forutbetaldaleasingavgifter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2023 2022

5 694 312 5 594 312
1 571 562 =
7 165 874 5 594 312
-4 b47 827 -3 996 966
-644 780 -550 861
-5 192 607 -4 B4T 827
1 973 267 1 046 485
2023 2022

1 629 958 684 729
1 318 301 424 345
2 948 259 1 109 074
2023 2022

2 359 360 3 832 014
2 334 316 1 191 222
4 693 676 5 023 236
2023 2022

500 000 500 000
289 625 =
500 000 500 000
2023 2022

14 147 996 -
6 861 6 836

1 742 511 1 604 688
15 897 358 1 611 524

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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Not.17 - Fondforsakringsataganden

Ingédende balans

Inbetalningar

Utbetalda ersattningar

Utflyttar och aterkop
Kostnadsuttag

Véardeférandring

Riskresultat

Avkastningsskatt

Summa fondfdrsakringsatagande

Not.18 - Ovriga skulder

Not.19 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Kéllskatt och sociala avgifter
Ovriga skulder
Summa 6vriga skulder

Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

1 225 597 304
4565 778 978
-19 811 397

-141 586 337
-12 166 426
173 659 299

-269 656
-3 108 749
1 678 093 015

2023

792 377

5 261 108
6 053 486

2023

2 060 245
473 901
2 524 146

1 008
474

-39

-10
-200

1 225

2022

557
873
194
306
837
345

40
189
597

141
000
231
342
119
906
44y
683
304

2022

680
277
958

647
375
022

2022

696
619
315

108
408
516
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Not.20 - Lon och ersattningar

Medelantal anstéllda
Man

Kvinnor

Ledande befattningar
Man

Kvinnor

Antal anstéllda vid arets slut

Loner och andra ersattningar

Styrelsearvode, styrelsemedlemmar

Lon och ersattningar ledande befattningshavare
Bonusledande befattningshavare

Sociala kostnaderledande befattningshavare
Varav pensionskostnaderledande befattningshavare
Loner och ersattningar 6vriga

Socialakostnader

Varav pensionskostnader

Ovriga personalkostnader

Summa léner och andra ersattningar

Not.21 - Féretagsinteckningi dotterbolag

Foretagsinteckning
Summa féretagsinteckning i dotterbolag

22
14

N O 00

24

416 671
1 583 819

456 794
404 738

13 384 795
4 459 136
1 677 953
721 413
23 105 320

2023
4 700 000
4 700 000

2022

416
1 472

456
390
10 476
3 463
1 554
699
18 929

19
13

H N 0 O

23

671
172

794
516
776
124
231
711
994

2022

4 700
4 700

000
000
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Not.22 - Klassificeringar av tillgangar och skulder

Tillgdngar

Immateriella tillgangar
Andelarochvérdepapperiandra féretag
Fondforsakringstillgangar
Ovrigafordringar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Upplupnaintakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Egetkapital

Fondforsakringsatagande

Ovriga skulder
Upplupnakostnaderochfoérutbetaldaintakter
Summa skulder

2023

Finansiella

varderade till
verkligt varde

7 800 989
1 678 093 015

1 685 894 005

Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde

1 678 093 015

1 678 093 015

Kund och lane- Icke Summa
tillgdngar fordringarvirde- finansiella

rade tillupplupet tillgangar
anskaffnings-

755
989
015
259
221
676
358
273

981
015
131

varde
- 2 021 755 2 021
- - 7 800
= - 1 678 093
2 948 259 - 2 948
- 263 221 263
4 693 676 - 4 893
516 348 15 381 010 15 897
8 158 283 17 665 985 1711 718
Finansiella skul- Icke Summa
dervarderadetill finansiella
upplupet anskaff- skulder
ningsvarde
- 24 151 981 24 151
- - 1678 093
895 646 6 053 486 6 949
86 400 2 437 748 2 524

146

982 046 32 643 213 1 711 718 273
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Tillgdngar

Immateriella tillgangar
Andelarochvérdepapperiandra féretag
Fondforsakringstillgangar
Ovrigafordringar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Upplupnaintakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Egetkapital

Fondférsakringsatagande

Ovriga skulder

Upplupnakostnader ochférutbetaldaintakter
Summa skulder

2022

Finansiella

Kund och lane-

tillgdngar fordringar varde-

varderade till
verkligt varde

27 614 506
1 225 597 304

1 253 211 810

Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde

1 225 597 304

1 225 597 304

rade till upplupet

anskaffnings-
vérde

1109 074
5 023 236

438 441
6 570 751

Finansiella skul-
dervarderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

1 173 511
177 100
1 350 611

Icke
finansiella
tillgdngar

2 618 047

277 736

1173 083
4 068 867

Icke
finansiella
skulder

31 807 074

2 958 022
2 138 416
36 903 513

27
1 225

1 263

31
1225

1 263

Summa

618
614
597
109
277
023
611
851

047
506
304
074
736
236
524
428

Summa

807 074
597 304
131 533
315 516
851 428
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Not.23 - Leasingavtal

Operationella leasingavtal-leasingtagare
Leasingkostnaderna fortillgangar som hyrs enligt operationella leasingavtal uppgick till1 760 285 SEK
(1441 956 SEK) och harrérde fran hyrda lokaler ochleasing av personbilar.

2023 2022
Inom ett ar 1 470 015 1 289 806
Mellan2 och 5 ar 2 299 860 2 185 288
Senareanbar - -
Summa leasingavtal 3 769 875 3 475 094

Not.24 - Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Det heldgda dotterbolaget Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB har under de férsta ménaderna av 2024
settenstortillvaxtisaval anmalningar somiférsalining. Under drets forsta tva manader har bolagets forsalj-
ning dkat med 62 % jamfort med 2023.

Bolagets aktieagare harunderbdrjan av 2024 undertecknat teckningsférbindelser som sakerstaller tillfor-

seln av nytt kapital om bolaget skulle hamnaien situation dar styrelsen anser att detta skulle vara nédvandigt.
Dessateckningsforbindelser arinte férknippade med ndgon kostnad forbolaget.

Not.25 - Stallda sakerheter
Registerfordatillgdngar uppgar per 2023-12-31till1688 873 987 kronor (1225 206 437).

Ihandelse av obestand har rérsakringstagarna formansratt i de registerfordatillgangarna.

Not.26- Teckningsoptioner

2023 2022
Utestande perljanuari 1 093 768 -
Utestdende per 31december 964 791 1 093 768
Varavinlésenbara - -
Varavvd - -
Varav ledning 704 204 704 204
Not.27- Forslag till vinstdisposition
Balanserat resultat 54 149 775
Arets resultat -30 126 252
Resultat att disponera 24 023 523
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Resultatrakning, moderbolaget

Rorelsens intakter m.m.
Rorelsens kostnader
Driftskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelarikoncernforetag

Resultat fran 6vriga viardepapper och fordringar som
ar anlaggningstillgangar

Resultat frén 6vriga finansiella intédkter och kostnader

Resultat efter finansiella poster

Aretsresultat

Not 2

2023 2022
-254 198 -495 339
-254 198 -495 339
-254 198 -495 339
-254 198 -495 339

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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Rapport dver moderbolagets totalresultat

2023 2022

Aretsresultat -254 198 -495 339
Ovrigt totalresultat B} B
-254 198 -495 339

Arets totalresultat
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Balansrakning, moderbolaget - Tillgangar

2023 2022
Tillgdngar
Finansiella anldggningstillgadngar
Andelarikoncernforetag Not 3 130 339 997 109 550 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 130 339 997 109 550 000
Kassa och bank
Kassa och bank 1 714 529 381 534
Summa kassa och bank 1 714 529 381 534
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
Foérutbetalda kostnader och upplupnaintakter 40 218 -
Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintakter - -
Summa tillgangar 132 094 745 109 931 534
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Balansrakning, moderbolaget - Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri dverkursfond
Balanserat resultat
Aretsresultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2023

128 459

136 102 296
-3 941 812
-254 198
131 906 286

132 034 745

60 000

60 000

132 094 745

2022

121

113 156
-2 965

-495
109 696

109 817

113

113

109 931

367

968
212
339
417

784

750

750

534

29

Assently: dagds1e25300894307b90f898f0c05210d6d25chid-cavENSka Fribrevsbolaget. .ccoc0z174576

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
OHERLB5HDSIeABEY4bc28654d7



Rapport over forandring i eget kapital, moderbolaget

(SEK)

Ingédende balans 2022-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Teckningsoptioner

Aretsresultat

Utgaende balans 2022-12-31

Ingédende balans 2023-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Emission

Kostnader fér emission

,&terkép teckningsoptioner

Arets resultat

Utgaende balans 2023-12-31

Aktiekapital Fri 6verkursfond

121 367

121 367

121 367

7 092

128 459

113 156 969

113 156 969

113 156 969
24 991 381
-2 470 564

135 677 786

Balanserad
vinst/forlust
-2 801 210
-645 263
481 261

-2 965 212

-2 965 212
-495 339

-56 750

-3 517 301

,&rets
resultat

-645 263
645 263
-495 339
-495 339

-495 339
495 339

-254 198
-254 198

Summa
eget kapital
109 831 862

481 261

-495 339
109 817 784

109 817 784
24 998 473
-2 470 564

-56 750
-254 198
132 034 745
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Kassaflodesanalys, moderbolaget

2023 2022

Denlopande verksamheten

Rorelseresultat -254 198 -495 339
Justering for poster som ejingar i kassafiodet - -
Erhallenranta - -
Erlagdranta - -
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran I6pande verksamheten fore -254 198 -495 339
forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -40 218 -
Okning/minskning av rérelseskulder -53 760 68 750
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -348 167 -426 589

Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott -20 789 997 -5 950 000
Kassafiéde fran investeringsverksamheten -20 789 997 -5 950 000

Finansieringsverksamheten

Okning av aktiekapitalet 7 093 -
Nyemission 22 520 817 -
Teckningsoptioner -66 760 481 261
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 471 160 481 261
Aretskassafléde 1 332 996 -5 895 328
Likvida medel vid arets bérjan 381 534 6 276 862
Kursdifferensilikvidamedel - -
Likvida medel vid arets slut 1 714 529 381 534
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Redovisningsprinciper, moderbolaget

Not. 1 - Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Moderbolagets arsredovisning érupprattad i
enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2
Redovisning forjuridiska personer.

ReglernaiRFR 2innebaratt moderbolagetiarsre-
dovisningen forjuridiska personer skall tillampa
samtliga av EU godkanda IFRS-regler ochuttalan-
de sédlangtdetta armojligtinomramen for Arsredo-
visningslagen och Tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisningen och
beskattningen. Rekommendationen anger vilka
undantag och tilldgg som skall géras fran IFRS.

Moderbolaget tillampar foljaktligen de principer
som presenterasikoncernredovisningen, med de
undantag somanges nedan. Principer har tillam-
pats konsekvent for alla presenterade ar,ominte
annatanges.

Uppstaéllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovis-
ningslagens uppstallningsform. Detinnebar
skillnaderjamfért med koncernredovisningen.

Koncernférhallanden

Dotterbolagens tillgdngar och skulderredovisasi
koncernbalansrdkningen med utgangspunkt for de
koncernmassiga anskaffningsvardena.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelaridotterbolagredovisas till
anskaffningsvarde efteravdrag foreventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som
finansiellaintakter.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas somen
okning av vardet pé aktier och andelaridotterbo-
lag. Enbeddmning gbrs darefter av huruvida det
foreligger ett nedskrivningsbehov avvardet pa
aktieroch andelar. Lamnade koncern-bidrag till
dotterbolagredovisas, beroende pa sambandet
mellanredovisning och beskattning, i resultatrak-
ningen paradenresultat fran andelaridotterbolag.
Erhallna koncernbidrag fran dotterbolag redovisas
enligt samma principer som sedvanliga utdelningar
fran dotterbolag ochredovisas darmed som
finansiellaintdkter paradenresultat fran andelari
dotterbolag.

Leasing
Operationellaleasingavtal kostnadsfors linjart dver
leasingperioden (leasingavtal - leasetagare).

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor och
de finansiellarapporterna presenterasisvenska
kronor.

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder ar finansiella instrument med
faststallda betalningar sominnehas utan handels-
syfte. Tillgadngar och skulderredovisas tillupplupet
anskaffningsvarde. Fordringarredovisas till det
belopp som beraknasinflyta. Sedvanligareserve-
ringar férupplupna kostnader gors.

Driftskostnader

Iresultatrékningen redovisas driftskostnader for
perioden. | driftskostnadernaingar dven anskaff-
ningskostnader samt periodisering av dessa nar
sddana finns. Driftskostnadernaredovisas néarde
uppstar, medundantag for de forutbetalda
anskaffningskostnaderna somredovisas som
tillgangar.

Inkomstskatt

Inkomstskatterutgdrs av aktuell skatt. Inkomst-
skatterredovisasiresultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot
eget kapital, varvid dven skatteeffektenredovisasi
eget kapital.

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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Not. 2 - Driftskostnader

2023 2022

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader - -
Foretagsforsakringar -102 218 -172 888
Revisionskostnader -18 125 -130 000
Ovriga externa kostnader -133 856 -192 451
Summa driftskostnader -254 198 -495 339

Not. 3 - Andelarikoncernféretag

Org.nr Sate Antal/Kap Andel % Redovosat varde Redovosat varde
Pensionskontroll.seiSverige AB 556862-6609 Véasteras 31 645 250 100 % 16 100 000 15 100 000
Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB 553051-4906 Vasteras 35 000 100 % 114 239 997 94 450 000
Summa 130 339 997 109 550 000
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Pensionskontroll.seiSverige AB 821 079 -1 796 306
Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB 21 636 154 -28 075 747

Ovillkorat aktieagartillskott harldmnats till Pensionskontroll.se i Sverige ABmed 1000 000 SEK.
Ovillkorat aktiedgartillskott harlamnats till Svenska Fribrevsbolaget med 19789 997 SEK.

Not. 4 - Forslag till vinstdisposition

2022

Férslag till vinstdisposition
Balanserat resultat -3 941 812
Overkursfond 136 102 296
Aretsresultat -254 198
131 906 286

Styrelsen foreslar att balanserade vinstmedel 6verforsiny rékning.

. Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
34 Assently: dagu51e2530e8943a97b90f898f9c952f0d6d2f5cblgessc?ém%aﬁfdb[ﬁyﬁb@bg@tease%231748769@}@?@g%ptggsem%fbczsemdg



Not. 5 - Teckningsoptioner

Imaj 2022 forvarvade ledande befattningshavare samt andra anstéllda teckningsoptioner. Totalt antal
teckningsoptionersom férvarvades var 1093768 stycken. Teckningsoptionerna kan ldsas in mot aktier (en
teckningsoption gerratt till att teckna en aktie) under en period om 2 manader med start 1maj2026. Teck-
ningsoptionerna ar villkorade pa sddant satt att den anstéllda harratten att behalla1/3 av de férvarvade
teckningsoptionerna forvarje helt arav fortsatt tjdnstgoring som fullgors fran och med férvarvstillfallet. Om
den anstallda avslutar sin tjanstgoring inom 3 ar fran det att teckningsoptionerna forvarvades har bolaget ratt
men ej en skyldighet att dterkdpa den del som den anstallda ej har ratt att behélla. Teckningsoptionerna
utgoérett egetkapitalreglerat program somredovisasieget kapital. De tilldelade teckningsoptionernas
|6senpris motsvarar aktiernas marknadsvarde pa tilldelningsdagen plus 50 % (8,35 SEK/aktie). Det verkliga
vardet av teckningsoptionerna har faststallts med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell.

2023 2022

Utestande perljanuari 1 093 768 1 152 215
Utestdende per 31december 964 791 1 093 768
Varavinlésenbara - -
Varavvd - -
704 204 704 204

Varavledning
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Nicklas Hellberg Hans Bergenheim
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Albin Rosengren Mattias Fellenius
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Case signed by party: Malin Gustavsson [nationellt ID-nummer dolt av privacy-
instéllningar] (BankID)

IP: 84.216.52.70

Case finished. Certificate generated









signatures/Hans Nicklas Hellberg/signature.json

{"SigningTime":"2024-05-06T08:00:50","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Hans Nicklas Hellberg","EmailAddress":"nicklas.hellberg@svenskafribrevsbolaget.se","NationalId":"[nationellt ID-nummer dolt av privacy-inställningar]","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"217.78.25.75","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Mattias Fellenius/signature.json

{"SigningTime":"2024-05-06T07:29:01","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Mattias Fellenius","EmailAddress":"mattias.fellenius@svenskafribrevsbolaget.se","NationalId":"[nationellt ID-nummer dolt av privacy-inställningar]","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"83.233.48.65","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Hans Bergenheim/signature.json

{"SigningTime":"2024-05-06T09:05:09","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Hans Bergenheim","EmailAddress":"hans@hemfliten.com","NationalId":"[nationellt ID-nummer dolt av privacy-inställningar]","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"98.128.209.161","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Kerstin Margareta Alestig Johnson/signature.json

{"SigningTime":"2024-05-06T07:18:56","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Kerstin Margareta Alestig Johnson","EmailAddress":"margareta.alestig@gmail.com","NationalId":"[nationellt ID-nummer dolt av privacy-inställningar]","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"83.191.110.196","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Albin Rosengren/signature.json

{"SigningTime":"2024-05-07T15:28:01","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Albin Rosengren","EmailAddress":"albin.rosengren@eastcapital.com","NationalId":"[nationellt ID-nummer dolt av privacy-inställningar]","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"94.255.224.234","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Karl Gunnar Andersson/signature.json

{"SigningTime":"2024-05-09T06:28:41","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Karl Gunnar Andersson","EmailAddress":"gunnar.andersson@actstrats.com","NationalId":"[nationellt ID-nummer dolt av privacy-inställningar]","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"85.229.70.141","Signature":"","MobilePhone":""}






signatures/Malin Gustavsson/signature.json

{"SigningTime":"2024-05-09T09:45:50.8865087Z","SignatureProvider":"Sbid","NameAndGroupName":"Malin Gustavsson","EmailAddress":"malin.gustavsson@bdo.se","NationalId":"[nationellt ID-nummer dolt av privacy-inställningar]","EIdSerialNumber":"","IpAddress":"84.216.52.70","Signature":"","MobilePhone":""}
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen fér Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret
2023-01-01-2023-12-31.

Samtliga belopp i drsredovisningen &rangivnai
svenska kronor (SEK) ominget annat anges.

Verksamhet

Svenska Fribrevsbolaget Holding ar ett forsak-
ringsholdingbolag vilkket medfér att koncernen ar
att betrakta somenférsakringskoncern. All férsak-
ringsverksamhet bedrivsinomramen for Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring AB som ar ett forsak-
ringsaktiebolag medtillstdnd att bedriva forsak-
ringsrérelse enligt férsakringsklass Il - fondforsak-
ring.

Koncernens affarsidé ar att erbjuda en kostnadsef-
fektivochtransparent|6sning pa svenska
pensionssparares fribrevsituation. Den svenska
forsakrings- och finansmarknaden arunder férand-
ring driven av 6kad digitalisering och ett férandrat
konsumentbeteende.

Kraven pa 6kadtransparens och tydlighet kring
intressekonflikter kommer fran flera hall, vilket
bland annat harlett till férandrade regelverk. Dessa
marknadsférandringar éren av faktorerna som lett
till framvéaxten av koncernens affarsidé.

Koncernens mal ar att utifrdn grunden bygga en
sund och ansvarstagande forsakringsrérelse som
moter konsumenternas efterfragan och dar
malsattningen ar att minimeraintressekonflikter
genom att ersattningar fran annan an kunden,
exempelvis fran fondbolag, aterfors till kunderna.

Koncernen erbjuder foljande forsékringsprodukter:
« Tjanstepensionsforsakring

« Privat pensionsforsakring

« Kapitalforsakring

Erbjudandet kdnnetecknas avenmodernoch
transparent forsakringsplattform dar kunden kan
samla sina flyttbara fribrev samt sitt I6pande
pensionssparande. Koncernen behallerinte
fondrabatt/provision fran tredje part. Dettainnebar
att eventuell ersattning fran tredje part, det vill sédga
framst fran fondbolag som har fonder som erbjuds
inom koncernens forsakringar, aterbetalas till
kunden. Koncernen méter sina kunder via internet
(intern distribution) eller via extern distribution och
tillhandahaller ett digitalt verktyg darkunder och
distributorer kan utféra olika simuleringarav vad en
flytt av fribrev tillkoncerneninnebar.

Foérsamtliga férsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg darkunderna véljer fonder eftereget
dnskemal. Fondtorget bestaridag av 175 fonder.
Fondtorget erbjuder en mix avrante-, aktie- och
blandfonder, savél aktivt férvaltade som indexnara.

Koncernen erbjuderinte sina kunder ndgon garanti-
ranta ellerannan garantimot att valda fonder ger
negativ avkastning. Koncernen béar saledesinte
nagon placeringsrisk.

Agarfoérhallanden

Foretaget &r moderbolag och dgertvaheldgda
dotterbolag: Pensionskontroll.se i Sverige AB, sate
Vasteras, org.nr. 556862-6609 och Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring AB, org.nr. 559051~
4906, sate Vasteras.

Bolaget har ett flertal &gare. Nedanstdende ager
mer an 10 procent av aktiernaibolaget:

Pensiono Partners: 13,95 %
Mattias Fellenius: 12,30 %
Nicklas Hellberg: 12,30 %

Aretikorthet och utveckling 2023

Koncernen harunder sitt verksamhetsar dkat det
forvaltade kapitalet fran1225 MSEK till 1678 MSEK,
en dkning med 37 procent. Under dret har Svenska
Fribrevsbolaget Holding AB tillfort Svenska
Fribrevsbolaget Férsakring AB19,79 MSEKIi
ovillkorade aktieagartillskott fér att finansiera
bolagets fortsatta tillvaxt.

Ekonomisk stéllning

Koncernen harunder sitt fjarde verksamhetsar
2023 haftentotalinflytt avkapital om 456 MSEK
(476) MSEK. Intékterna fran investeringsavtal
uppgickunder aret till 12,2 MSEK (10,8) MSEK.
Koncernens resultat fore skatt uppgick till -30,1
MSEK (-22,8) MSEK. Kapitalbasenienlighet med
Solvensll-regelverket uppgick per2023-12-31till
84,0 MSEK (69,8) MSEK.

Framtida utveckling och osékerhetsfaktorer
Bolagets aktiedgare harunderbdrjanav 2024
undertecknat teckningsférbindelser som saker-
stallertillférseln av nytt kapital om bolaget skulle
hamnaiensituation dar styrelsen anser att detta
skulle varanddvandigt. Dessa teckningsforbindel-
serarinte forknippade med ndgon kostnad for
bolaget.

Personal och styrelse

Koncernenhade per2023-12-31 24 stycken
anstallda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt bverenskommelse. Styrelsen harunder aret
haft 19 sammantraden.

Revisorer
BDO Malardalen med huvudansvarig revisor Malin
Gustavsson.

Svenska Fribrevsbolaget

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
Org.nr.559051-4880







Resultatdisposition, moderbolaget
Tillarsstammans forfogande star féljande belopp:

Balanserat resultat -3 941 812
Overkursfond 136 102 296
Aretsresultat -254 198
Resultat att disponera 131 906 286

Styrelsen foreslar att totala medel 6verforsiny rakning. | dvrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakning med noter.

Flerarsjamforelse, moderbolaget

2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning
Res. efter finansiella poster -254 198 -495 339 -645 263 -295 364 -8 276 708
Balansomslutning 132 094 745 109 931 534 109 876 862 82 977 115 75 883 881
Soliditet (%) 99,95 99,90 99,96 100,00 99,85

Flerarsjamforelse och nyckeltal fér koncernen

(TSEK) 2023 2022 2021 2020
Resultat

Tekniskt resultat* -28 388 040 -19 284 897 -14 731 852  -11 165 453
Aretsresultat -30 126 252 -22 139 226 -18 064 627 -13 342 790

Ekonomisk stéllning
Placeringstillg. darforsakringstagare béarrisken* 1 678 093 015 1 225 537 304 1 008 557 743 380 621 348

Forakringstekniska avsattningar* 1678 093 015 1 225 597 304 1 008 557 141 380 651 025
Konsolideringskapital 24 151 981 31 807 074 53 465 039 43 937 147
Kapitalbas 83 957 077 69 808 990 80 596 503 53 808 159
Solvenskapitalkrav 57 999 046 46 114 976 40 930 520 15 268 991
Nyckeltal

Solvenskvot* 145 % 151 % 197 % 352 %

*Svenska Fribrevsbolaget Holding AB blev ett forsakringsholdingbolag i oktober 2020

. Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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Resultatrakning, koncernen

(SEK)
Teknisk redovisning av forsakringsrorelsen
Intakter fran investeringsavtal

Vardeokning pa placeringstillgédngar for vilka
livférsakringstagaren barrisken

Foérandring i andra forsakringstekniska avsattningar,
fondforsakringsatagande

Ovrigatekniska intakter

Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren barrisken

Driftskostnader

Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning

Forsakringsrorelsens tekniska resultat
Ovrigaintékter

Kapitalavkastning, intékter

Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga kostnader

Orealiserade forluster pé placeringstillgangar
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa aretsresultat

Aretsresultat

Not 4

Not 5, Not 6, Not 20

Not 7

Not 6, Not 8, Not 20

Not 9

2023

12 166

176 753

-176 753

321

-40 875

-28 388

-28 388
685
63
-28
-3 145
686
-30 126

-30 126

-30 126

426

018

018

439

905

040
871
200
293
472
483
252

252

252

2022

10 830

197 853

-197 853

-30 122

-19 284

-19 284
2 218

14
-4 745

-314
-22 139

-22 139

-22 139

0/574

572

052

572

016

897

897
276
627
443
561
227
226

226

226
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Rapport over koncernens totalresultat

(SEK)

Aretsresultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare

2023

-30 126 252

-30 126 252

-30 126 252

2022

-22 139 226

-22 139 226

-22 139 226

Svenska Fribrevsbolaget
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Balansrakning, koncernen - Tillgangar

(SEK)

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utveckling
Pagaende utvecklingsarbeten
Summa immateriella tillgangar

Placeringstillgadngar
Andelarochvardepapperiandra féretag
Summa placeringstillgdngar

Placeringstillgadngar dar férsakringstagaren bar
plaveringsrisk

Fondférsakringar

Summa placeringstillgangar dar forsakringstagaren
bar placeringsrisken

Fordringar
Ovrigafordringar
Summa fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgangar

Kassa och bank Not 14,

Summa andra tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupnaiintakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter.

Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintéakter

Summa tillgangar

Not 12

Not 10

Not 11

Not 13

Not 15

Not 16

2023-12-31 2022-12-31

1 973 267 1 046 485

48 488 1 571 562

2 021 755 2 618 047

7 800 989 27 614 506

7 800 989 27 614 506

1 678 093 015 1 225 597 304
1 678 093 015 1 225 597 304
2 948 259 1 109 074

2 948 259 1 109 074

263 221 277 736

4 693 676 5 023 236

4 956 897 5 300 973

15 897 358 1 611 524

15 897 358 1 611 524

1 711 718 273 1 263 851 428

Svenska Fribrevsbolaget
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Balansrakning, koncernen - Eget kapital,
avsattningar och skulder

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 128 459 121 367
Ovrigt tillskjutet kapital 148 602 008 126 081 191
Balanserat resultat -94 452 234 -72 256 258
Aretsresultat -30 126 252 -22 139 226
Summa eget kapital 24 151 981 31 807 074

Forsakringstekniska avsattningar

Fondférsakringsatagande Not 17 1 678 093 015 1 225 597 304
Summa forsakringstekniska avsattningar 1 678 093 015 1 225 597 304
Skulder

Leverantérsskulder 895 646 1173 511
Ovriga skulder Not 18 6 053 486 2 958 022
Summa 6vriga skulder 6 949 131 4 131 533

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetaldaintakter Not 19 2 524 146 2 315 516
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 524 146 2 315 516
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1 711 718 273 1 263 851 428

. Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
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Rapport over forandring i eget kapital, koncernen

(SEK) Hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt Balanseradvinst Summa
tillskjutet kapital inklusive aretsresultat  eget kapital
Ingédende balans 2022-01-01 121 367 126 081 191 -72 737 519 53 465 039
Aretsresultat - - -22 139 226 -22 139 226
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat - - -22 139 226 -22 139 226
Teckningsoptioner - - 481 261 481 261
Summa transaktioner med aktiedgare - - 481 261 481 261
Utgaende balans 2022-12-31 121 367 126 081 191 -94 395 484 31 807 074
Ingédende balans 2023-01-01 121 367 126 081 191 -94 395 484 31 807 074
Aretsresultat - - -30 126 252  -30 126 252
Ovrigt totalresultat = - - -
Summa totalresultat - - -30 126 252 -30 126 252
Emission 7 092 24 991 381 - 24 998 473
Kostnader fér emission - 2 470 564 - - 2470 564
Aterkc’jp teckningsoptioner - - -56 750 - 56 750
Summa transaktioner med aktiedgare 7 092 22 520 817 - 22 527 909
Utgaende balans 2023-12-31 128 459 148 602 008 -124 578 486 24 151 981
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Rapport over kassafloden, koncernen

Denlopande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som ejingar i kassafiodet
Avskrivningarmm

Orealiserade vardefoérandringar
Erhallenranta

Erlagdranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran I1dpande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

Kassafiéde fran forandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran forandring placeringstillgangar/
forsakringstekniska avsattningar, dar férsékringstagaren
barplaceringsrisken, netto

Okning/minskning av rérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Forsalining av finansiella tillgdngar
Investering iimmateriella tillgangar
Investeringarimateriella tillgdngar
Kassafl6de franinvesteringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Teckningsoptioner

Emission

Aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferensilikvida medel

Likvida medel vid arets slut

2023

-30 126

644
-686

-30 167

-16 125
3 026
-43 266

20 500
25

-59

20 466

-54

22 525

22 471

-329

5 023

4 693

262
780
481

953

021
227
47

000
368
340
028

236

676

2022

-22 139

578
314

-21 246

-1 428
1 860
-20 814

-10 932
29 932
-1 571

-305
17 123

481

481
-3 209
8 233

5 023

226
157
229

190
532
498

270
270
562
032
406

261

261
831
068

236
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Oversikt noter
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Redovisningsprinciper, koncernen

Not. 1 - Redovisningsprinciper

@verensstémmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen arupprattadienlighet medlagen
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménnarad
om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS
2019:23.1enlighet med Finansinspektionens
allmannarad tillampar forsakringsforetaglagbe-
gransad IFRS. Med detta avses att godkanda
internationella redovisningsstandarder och Radet
forfinansiell rapporterings rekommendation,
Redovisning forjuridiska personer (RFR 2), tilldmpas
ominte annat foljeravlag, annan forfattning eller av
FFFS2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nya och andrade
standarder och uttalanden att tillampa fran
2022-01-01eller senare

Deredovisningsprinciper, klassificeringar och
berékningsmetoder somtillampats underraken-
skapsaret 6verensstammeriallt vasentligt med de
principer somtillampadesiarsredovisningen for
2022,

(a)Nya standarder, &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder som dnnuinte har tratt i kraft
ochsominte hartillampats i fértid avkoncernen.

IASB har utgivit standarden IFRS 17 Férsékringsavtal
sominnehéller nyaregler forredovisning, vardering
och presentation av férsakringsavtal samt kvantita-
tiva och kvalitativa upplysningskrav.

Den antogs av EUislutet av 2021 med en sé kallad
carve-out fortillampning av reglerna om arskohor-
terochtraderikraft fran 2023-01-01.

Finansinspektionen har dock utarbetat forslag pa
foreskriftersominnebaratt standardeninte
kommer att kunnaredovisasisvenska forsakrings-
foretags arsredovisningar, eftersom dessregler
anses vara ofdrenliga med Lagen om arsredovis-
ning i férsakringsféretag. Bolaget tillampar darfor
inte standarden utan fortsatter tillampa tidigare
regler.

IAS TUpplysning avredovisningsprinciper. Féretag
skalamna upplysningar om vasentliga redovis-
ningsprinciper snarare an betydande redovisnings-
principer. Andringen ska tilldmpas fran 1januari
2023.

IFRS 9 - Finansiella instrument

Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiellainstrument klassificeras
utifrdn foljande kategorier, verkligt varde via
resultatrékningen, upplupet anskaffningsvarde
ellerverkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Utgangspunkten forklassificeringen av skuldinstru-
ment arkoncernens affarsmodell foratt hantera
denfinansiella tilgangen samt huruvida instrumen-
tets kontraktsenliga kassafldden enbart innehaller
betalningaravranta och kapitalbelopp.

Eget kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt
varde viaresultatrakningen, ominte koncernenvid
forstaredovisningstillfallet valt att presentera
sddanainstrument till verkligt varde via dvrigt
totalresultat.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserveringar for kreditférluster skaiIFRS 9 goras
framatblickande. Forvantade kreditforluster eller
nedskrivning av finansiella tillgadngar redovisas i
resultatrékningen under posten Férvantade kredit-
forluster, netto. P4 varje balansdag ska foretaget
beddma om kreditrisken for en finansiell tillgang har
Okat betydligt sedan det foérstaredovisningstillfal-
let.

Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 byggerpaen
trestegsmodell darredovisningen ska spegla
férandringarikreditrisken.

Koncernférhallanden

Koncernredovisningen har upprattats enligt
forvarvsmetoden. Dotterbolagens tillgangar och
skulderredovisasikoncernbalansrakningen med
utgangspunkt for de koncernméssiga anskaff-
ningsvardena.

Uppstallningsform i koncernens resultatrakning
Enuppstéllningsform férresultatrakningen har valts
ikoncernen, dar 6vriga rérelsedrivande dotterbo-
lag ochmoderbolagetsrorelseresultat, redovisas
paraderna”oévrigaintadkter” och "évriga kostnader”
da dettabeddms ge entransparent bild avvad som
arlivférsakringsverksamhet respektive dvrig
verksamhetikoncernen.

Funktionell valuta

Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor
ochde finansiellarapporterna presenterasisvens-
ka kronor.

Finansiella avtal

Forsakringsavtalmed begransad férsakringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal delas,
iredovisningen, uppien finansiellkomponent och
en férsakringskomponent via sé kallad unbundling.
Koncernen klassificerar samtliga fondférsakrings-
avtal som finansiella avtal.

Inbetalade premier ellerinfiyttat kapital f&r den
finansiella komponentenredovisas som eninsatt-
ning ivia balansrakningen. P4 motsvarande satt
redovisas utbetalningar och utflytt av kapital och
forsakringsersattningar somuttag ur éver balans-
rakningen. Somintakt redovisas uttagna avgifter
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som belastar kunden. Denvéardeférandring som
uppkommer nettoredovisas i balansrakningen da
vardefoérandringarna tillhdr forsékringstagarnaisin
helhet.

Vasentliga uppskattningar och bedémningari
redovisningen

Upprattandet avredovisningienlighet medlagbe-
gransad IFRS kraver beddmningar, uppskattningar
ochantagandenav féretagsledningen vilket
paverkar de redovisade beloppen av intakter,
kostnader, tillgangar, skulder och eventuella
forpliktelser. Dessa uppskattningar ochbedém-
ningar baseras pa kunskaper och erfarenheter fran
tidigare ar samt deninformation som fanns tillgang-
lig pé balansdagen. Dessa uppskattningar och
beddmningar utvarderasregelbundet av féretags-
ledningen.

Foérandringariuppskattningarredovisasiden
period de gors salange de bara paverkar aktuell
period, eller savaliaktuell period samt framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Foéretagsledningen gérbeddmningar vid klassifice-
ring av forsakringsavtal. Enligt IFRS 4 ska avtal som
Overférbegransad férsakringsrisk klassificeras som
investeringsavtal. Svenska Fribrevsbolaget har
gjortbeddmningen av samtliga férsakringsavtal
ochklassificerat dessa sominvesteringsavtal. For
att ge ensd komplett finansiellinformation som
mojligt sé har féretaget valt att sérredovisa den
finansiellakomponenten och férsakringskompo-
nenten fér samtliga fondfoérsakringsavtal. Denna
metod kallas "unbundling”.Vid vardering av
tillgangar for vilka detinte finns ndgot observerbart
marknadspris varderas tillanskaffningsvarde.
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Risker

Not. 2 - Risker och riskhantering

Allmant omrisker

Koncernens riskhanteringsprocess arvalintegrerad
iverksamheten. Processenidentifierarrisker pa
séavél kort somlang sikt. Risker kategoriseras med
hjalp av de férdefinierade kategorier som finns i
koncernen. lidentifieringen och styrningen av risker
anvands omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser,
produkt- och erbjudandeanalyser samt portfdlja-
nalyser. Nar enrisk haridentifierats beskrivs och
dokumenteras dess respektive orsaker och konse-
kvenser genom bland annat scenarioanalyser.
Verksamheten féljer kontinuerligt upp att de
riskhanterande atgéarder som beslutats genomfoérs
och harden effekt som avsetts.

Foraffars- och kapitalplanering anvands fram-
dtblickande analyseriform av scenarioanalyser och
egenrisk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n &r att sékerstalla att koncernen ar
tillrackligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
dentankta affarsplanen samt hantera de eventuella
risker som denna plan medfér, samt att kunna
hantera alternativa utfall av de planerade aktivite-
terna.

Riskexponering

Koncernens riskexponering domineras avden
fondférsakringsverksamhet som bedrivsinom
ramen for Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB.
Daforsakringstagarna bér placeringsriskeni
fondférsakringsverksamheten utgdrs koncernens
huvudsakligarisk kopplat till denna verksamhet av
paverkan pa den framtida intjaningen. Denna
intjaning &rberoende av sdvél antalet kunder som
det totala férsakringskapitalet. Utbver denna
intjaningsrisk arkoncernen ocksa exponerad mot
andrarisker sasom utvecklingen av driftskostnader,
utflytt och aterkop av forsakringskontrakt samt
operativarisker kopplade tillkoncernensinterna
verksamhet.

Koncernens regulatoriska kapitalkrav enligt Solvens
llredovisasibildentillnedan.

5%

41%

51%

3%

® Operationell risk
Marknadsrisk

® Motpartsrisk
©® Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativrisk avsesrisken att fel eller bristeri
koncernensinterna processerochrutinerledertill
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessakan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning.
Avenrisken for oegentligheter, internt eller externt,
ingériden operativarisken.

De tekniker som anvands for att hanterariskerna ar
beddmning avriskacceptans, metoder forriskre-
ducering samt riskeliminering i de fallsomrisken ar
helt obnskad. Det behdver dock accepteras att
vissarisker aldrig helt och hallet kan elimineras utan
alltid kommer behéva kontrolleras och hanteras.

De operativariskerna hanterasihuvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualiteti
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allman kontrollmedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Koncernens hantering av operativa
risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att
systematiskt identifiera handelser som, omde
intraffar, kan paverka mojligheterna och férméagan
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthallagodinternkontroll.

Utgangspunkt vid riskidentifiering &r en aktuell
omvarldsanalys och nulagesbeddmning av koncer-
nensverksamhet, inklusive intréffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och konsekvens och
sannolikhet fér de handelser/risker somidentifieras
varderas, liksom effekten av eventuell samverkan
mellan olika risker. Baserat pa analysens resultat tas
underlag fram for beslut om hur riskerna ska hante-
ras samtutgdérunderlag forbeddmning av koncer-
nens totala exponering mot operativa risker.

I samband med affarsplanering genomférsidenti-
fiering och analys av operativa risker som uppstar till
féljd av de initiativoch mél som ges av afféarsplanen.
Syftet aratt taframunderlag till beslut om atgérder
attimplementera under affarsplaneringsperioden
for att bibehalla exponeringen mot operativa risker
inom koncernens riskaptit.

Marknadsrisk
Koncernens finansiella risker omfattar flera risker
som pa olika satt kan paverka dess stallning.

Koncernens tillgdngar delas upp i féljande delar:
« Placeringstillgangar, for vilka forsakrings-
tagarna/forsékrade star placeringsrisken, samt
oplacerade premier somingariden forsakrings-
tekniska avsattningen;

« Ovriga egna medel; egnamedel férplaceras pa
bankkonto ellerirantebarande placeringar.
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De férsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk fér koncernen da dessa
investeras sa att de s& ndra som mojligt motsvarar
andelaride fonder som arknutna till forsakringen
ochsom férséakringstagaren ellerden férsakrade
frantidtillannan bestdmmer. Matchningsriskernaii
tillgang och skuld &r ddrmed densamma.

Matchningsriskernaidet egnakapitalet ska hallas
ladgarelativt andrariskerikoncernen, t.ex. affarsris-
kerna. Tillgdngarna som egna medel placerasi, ska
darférplaceras till begransade matchningsrisker
ochlag marknadsrisk. Koncernens malsattning ar
att det egnakapitalet skavara tillrackligt for att
mo&ta externa och interna solvenskrav och for att
tillfora entillracklig likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriverrisken att koncernens
motparterinte kan fullfélja sina ataganden. For
koncernen ardennarisk framfor allt kopplad till
exponeringen gentemot banker dar likvida medel
arplacerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken fér negativ
paverkan pa koncernens mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden gallande forsak-
ringshandelser eller 8kad volatilitet i dessa handel-
ser. Forsakringsrisken fér koncernen beskriver den

totalarisken kopplad till ett flertal olika forsakrings-

tekniska handelser dar féljande tre kategorier
dominerar:

« D&dlighetsrisk - arkonsekvensen av felaktiga
antaganden av forsakrades dodlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka koncernens
resultat. Beroende pa vald forsakringsprodukt,
forsakrads alder, premie samt forsakringskapital
kan solvens och framtida intakter paverkas bade
positivt och negativt.

Riskernahanteras genom att dodlighetenibestan-

denfoéljs upp och genom att dédlighetsantagan-
denuppdateras. Dédlighetsrisk hanteras aven
genom halsokravisamband med tecknande av
vissa forsakringsskydd, nyttjanden av optioner
samtvid storainsattningar av kapital.

Forindividuellt tecknade forsakringar genomfors
enindividuellriskbed®mning. | samband med
skadereglering av dddsfall sker ocksariskbeddm-
ning, framst av felaktiga uppgifter elleravomden

forsakrade uppfyller de faststallda kravenivillkoren

foratt omfattas av férsakringen.

o Flytt och aterkop - konsekvensen av att forsak-
ringar flyttasistorre omfattning an beraknat kan
medfdrahdgre kostnader samt mindre intakter och
darmed begransade mojligheter férkoncernen att
na faststallda mal.

Foérsakringstagarenkan dven haenoptionatt andra
exempelvis utbetalningstidpunkt eller utbetal-
ningstidens langd. Iriskeningar, forutom flytt och
aterkdpsrisken, dvenrisken att koncerneninte nar
sinamal genom att dessa optionerutnyttjasihogre
grad anforvantat.

Riskerna med flytt och aterkdp hanteras genom
kontrolloch uppféljning av distributionienlighet
med koncernens produkters malmarknader,
genom aktiva kundkontakter och produktutveck-
ling. Optionsriskerna hanteras framst genom
kontroll av uppstéllda krav for nyttjande av optio-
ner.

« Kostnadsrisk - konsekvensen av underskattade
kostnadsrisker kan medféra forluster pa grund av
attintakternainte tacker kostnadsriskerna och att
otillrdckliga avsattningar beradknas. Férutsattningar
forhantering av kostnadsrisken skapas genom
uppfdljning och utveckling av férbattrade metoder
foratt fordela kostnadsrisker.
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2023(TSEK)
Loptidsanalys

Tillgdngar

Immateriella tillgangar

Obligationer och andraréntebarande vardepapper
Fondférsakringar

Fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
Materiella tillgangar

Kassa ochbank

Summa tillgadngar

Skulder

Eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar

Ovriga skulder

Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter

Summa skulder

2022(TSEK)
Loptidsanalys

Tillgdngar

Immateriella tillgangar

Obligationer och andrarantebarande vardepapper
Fondférsakringar

Fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
Materiella tillgangar

Kassa ochbank

Summa tillgangar

Skulder

Eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar

Ovriga skulder

Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter

Summa skulder

Paanfodran <3 manader

7 801
1 678 093
4 694
1 588

Pa anfodran

27 615
1 225 597

5 023
1 258 235

3méan-1ar 1-5ar

5 987 23 980 203 167

5 987 23 980 203 167
<3ménader 3man-1ar 1-54ar
2 559 9 875 98 536
2 559 9 875 98 536

5-104ar

330 048

330 048

5-104ar

238 313

238 313

>104r Utanloptid Totalt

= 2 022 2 022

- - 7 801

- - 1 678 093

- 2 948 2 948

- 15 897 15 897

- 263 263

- - 4 694

- 21 131 1711 718

- 24 152 24 152

1 114 911 - 1 678 093
- 6 949 6 949

- 2 524 2 524

1114 911 33 625 1711 718
>104r Utanloptid Totalt

- 2 618 2 618

- - 27 615

- - 1 225 597

- 1 109 1 109

- 1 612 1 612

- 278 278

= = 5 023

- 5 616 1 263 851

- 31 807 31 807

876 314 - 1 225 597
= 4 132 4 132

- 2 316 2 316

876 314 38 254 1 263 851
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Not.3 - Kapitalhantering
Bolagets 6vergripande mal med dess investeringar ar att inte dventyra Bolagets solvens eller likviditet.

Forférvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina finansiella
tillgdngar pa ett aktsamt satt s att god betalningsférméaga uppratthalls vid varje enskild tidpunkt. Vid alla
placeringsbeslut ska hansyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot ochresultatet av Bolagets
senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir dverdrivet beroende av
ellerexponerad mot enviss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.

. Svenska Fribrevsbolaget Holding AB
17 Svenska Fribrevsbolaget Org.nr. 559051-4880







Noter till koncernens finansiella rapporter

Not.4 - Intdkter fran investeringsavtal

2023 2022
Intakter franinvesteringsavtal 12 166 426 10 837 119
Summa intékter fran investeringsavtal 12 166 426 10 837 119
Not.5 - Driftskostnader
2023 2022
Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Anskaffning 13 490 842 8 958 922
Administration 27 385 063 21 163 094
Summa 40 875 905 30 122 016
Personalkostnader 23 105 320 18 929 994
IT-kostnader 5 762 295 5 479 379
Avskrivningar 718 636 578 157
Ovrigt 11 289 654 5 134 486
Summa driftskostnader 40 875 905 30 122 016
Not.6 - Upplyshing om revisors arvode
2023 2022
Revisionsuppdrag BDO Mélardalen AB -322 875 -331 875
Arvode utdverrevisionsverksamhet - -
Summarevisionsarvode -322 875 -331 875
Not.7 - Ovrigaintakter
2023 2022
Provisionsintakter 535 026 B44 821
Ovrigaintakter 1650 844 1 573 455
Summa ovriga intakter 685 871 2 218 276
Not.8 - Ovriga kostnader
2023 2022
Konsultarvoden -378 982 -1 786 105
Personalkostnader -1 802 940 -1 683 159
Ovriga kostnader -1 163 550 -1 276 297
Summa 6vriga kostnader -3 145 472 -4 745 562
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Not.9 - Skatt

2023 2022
Avkastningsskatt
Arets avkastningsskatt -4 277 259 -1 435 610
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt 0 0
Arets resultat fére skatt -30 126 252 -22 139 226
varav avkastningsskattepliktig verksamhet -28 814 013 -20 339 360
varavinkomstskattepliktig verksamhet -1 312 239 -1 799 866
Avstamning av effektiv skatt
Inkomstskatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6%) -270 321 -370 772
Skatteeffekt pa ejavdragsgilla kostnader 135 467 132 828
Foérandring av ej aktiverat underskottsavdrag -134 8b4 -237 944
Redovisad skattekostnad = =
Totala underskott vars skattevarde inte har aktiverats uppgar till: 48 611 489 47 434 717
Not.10 - Placeringstillgangar
2023 2023 2022 2022
Anskaffningsvarde Verkligt Anskaffningsvarde Verkligt
varde varde
SEB Kortrantefond 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506
Summa placeringstillgangar 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506
Bolagets placeringstillgadngar varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen och tillhér Nival.
TillgadngariNivalartillgdngar med noterade priser pa aktiva marknader fér samma instrument.
Not.11 - Fondforsakringar
2023 2022
Ingédende balans 1 225 597 304 1 008 557 743
Anskaffningsvarde fonder 455 778 978 474 969 227
Uttag -164 506 483 -46 091 702
Forandringar i tillgangsvarden
Orealiserade vardeférandringar 173 389 642 -197 789 451
Kostnadsuttag -12 166 426 -14 048 513
Utgaende balans 1 678 093 015 1 225 597 304
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Not.12 - Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingdende anskaffningsvarde
Arets aktiverade utgifter
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Not.13 - Ovriga fordringar

Preliminarskatt
Ovrigafordringar
Summa évriga fordringar

Not.14 - Andra tillgangar

Foéretagskonto
Skattereserveringskonto
Summa andra tillgangar

Not.15 - Checkrakningskredit

Beviljat belopp pa checkrékningskredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till
Summa checkrakningskredit

Not.16 - Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Forutbetald marknadsféring
Forutbetaldaleasingavgifter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2023
5 694 312
1 571 562
7 165 874

-4 b47 827

-644 780
-5 192 607
1 973 267

2023
1 629 958
1 318 301
2 948 259

2023
2 359 360
2 334 316
4 693 676

2023
500 000
289 625
500 000

2023
14 147 996
6 851
1 742 511
15 897 358

2022
5 594 312

5 594 312

-3 996 966

-550 861
-4 B4T 827
1 046 485

2022

684 729
424 345
1 109 074

2022
3 832 014
1 191 222
5 023 236

2022
500 000

500 000

2022
6 836
1 604 688
1 611 524

20 Svenska Fribrevsbolaget

Svenska Fribrevsbolaget Holding AB

Org.nr.559051-4880







Not.17 - Fondforsakringsataganden

Ingédende balans

Inbetalningar

Utbetalda ersattningar

Utflyttar och aterkop
Kostnadsuttag

Véardeférandring

Riskresultat

Avkastningsskatt

Summa fondfdrsakringsatagande

Not.18 - Ovriga skulder

Not.19 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Kéllskatt och sociala avgifter
Ovriga skulder
Summa 6vriga skulder

Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

1 225 597 304
4565 778 978
-19 811 397

-141 586 337
-12 166 426
173 659 299

-269 656
-3 108 749
1 678 093 015

2023

792 377

5 261 108
6 053 486

2023

2 060 245
473 901
2 524 146

1 008
474

-39

-10
-200

1 225

2022

557
873
194
306
837
345

40
189
597

141
000
231
342
119
906
44y
683
304

2022

680
277
958

647
375
022

2022

696
619
315

108
408
516
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Not.20 - Lon och ersattningar

Medelantal anstéllda
Man

Kvinnor

Ledande befattningar
Man

Kvinnor

Antal anstéllda vid arets slut

Loner och andra ersattningar

Styrelsearvode, styrelsemedlemmar

Lon och ersattningar ledande befattningshavare
Bonusledande befattningshavare

Sociala kostnaderledande befattningshavare
Varav pensionskostnaderledande befattningshavare
Loner och ersattningar 6vriga

Socialakostnader

Varav pensionskostnader

Ovriga personalkostnader

Summa léner och andra ersattningar

Not.21 - Féretagsinteckningi dotterbolag

Foretagsinteckning
Summa féretagsinteckning i dotterbolag

22
14

N O 00

24

416 671
1 583 819

456 794
404 738

13 384 795
4 459 136
1 677 953
721 413
23 105 320

2023
4 700 000
4 700 000

2022

416
1 472

456
390
10 476
3 463
1 554
699
18 929

19
13

H N 0 O

23

671
172

794
516
776
124
231
711
994

2022

4 700
4 700

000
000
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Not.22 - Klassificeringar av tillgangar och skulder

Tillgdngar

Immateriella tillgangar
Andelarochvérdepapperiandra féretag
Fondforsakringstillgangar
Ovrigafordringar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Upplupnaintakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Egetkapital

Fondforsakringsatagande

Ovriga skulder
Upplupnakostnaderochfoérutbetaldaintakter
Summa skulder

2023

Finansiella

Kund och lane-

tillgdngar fordringar virde-

varderade till
verkligt varde

7 800 989
1 678 093 015

1 685 894 005

Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde

1 678 093 015

1 678 093 015

rade till upplupet
anskaffnings-
vérde

2 948 259

4 693 676
516 348
8 158 283

Finansiella skul-
dervarderade till
upplupet anskaff-
ningsvarde

895 646
86 400

982 046 32 643 213

Icke
finansiella
tillgadngar
2 021 755 2
- 7
- 1 678
- 2
263 221
- 4
15 381 010 15
17 665 985 1711
Icke
finansiella
skulder
24 151 981 24
- 1678
6 053 486 6
2 437 746 2
1711

Summa

021
800
093
948
263
693
897
718

755
989
015
259
221
676
358
273

Summa

151
093
949
524

981
015
131
146

718 273
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Tillgdngar

Immateriella tillgangar
Andelarochvérdepapperiandra féretag
Fondforsakringstillgangar
Ovrigafordringar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Upplupnaintakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Egetkapital

Fondférsakringsatagande

Ovriga skulder

Upplupnakostnader ochférutbetaldaintakter
Summa skulder

2022

Finansiella

Kund och lane-

tillgdngar fordringar varde-

varderade till
verkligt varde

27 614 506
1 225 597 304

1 253 211 810

Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde

1 225 597 304

1 225 597 304

rade till upplupet

anskaffnings-
vérde

1109 074
5 023 236

438 441
6 570 751

Finansiella skul-
dervarderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

1 173 511
177 100
1 350 611

Icke
finansiella
tillgdngar
2 618 047 2
- 27
- 1 225
- 1
277 736
- 5
1 173 083 1
4 068 867 1 263
Icke
finansiella
skulder
31 807 074 31
- 1226
2 958 022 4
2 138 416 2
36 903 513 1 263

Summa

618
614
597
109
277
023
611
851

047
506
304
074
736
236
524
428

Summa

807 074
597 304
131 533
315 516
851 428
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Not.23 - Leasingavtal

Operationella leasingavtal-leasingtagare
Leasingkostnaderna fortillgangar som hyrs enligt operationella leasingavtal uppgick till1 760 285 SEK
(1441 956 SEK) och harrérde fran hyrda lokaler ochleasing av personbilar.

2023 2022
Inom ett ar 1 470 015 1 289 806
Mellan2 och 5 ar 2 299 860 2 185 288
Senareanbar - -
Summa leasingavtal 3 769 875 3 475 094

Not.24 - Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Det heldgda dotterbolaget Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB har under de férsta ménaderna av 2024
settenstortillvaxtisaval anmalningar somiférsalining. Under drets forsta tva manader har bolagets forsalj-
ning dkat med 62 % jamfort med 2023.

Bolagets aktieagare harunderbdrjan av 2024 undertecknat teckningsférbindelser som sakerstaller tillfor-

seln av nytt kapital om bolaget skulle hamnaien situation dar styrelsen anser att detta skulle vara nédvandigt.
Dessateckningsforbindelser arinte férknippade med ndgon kostnad forbolaget.

Not.25 - Stallda sakerheter
Registerfordatillgdngar uppgar per 2023-12-31till1688 873 987 kronor (1225 206 437).

Ihandelse av obestand har rérsakringstagarna formansratt i de registerfordatillgangarna.

Not.26- Teckningsoptioner

2023 2022
Utestande perljanuari 1 093 768 -
Utestdende per 31december 964 791 1 093 768
Varavinldsenbara - -
Varavvd - -
Varav ledning 704 204 704 204
Not.27- Forslag till vinstdisposition
Balanserat resultat 54 149 775
Arets resultat -30 126 252
Resultat att disponera 24 023 523
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Resultatrakning, moderbolaget

Rorelsens intakter m.m.
Rorelsens kostnader
Driftskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelarikoncernforetag

Not 2

Resultat fran 6vriga viardepapper och fordringar som

ar anlaggningstillgangar

Resultat frén 6vriga finansiella intédkter och kostnader

Resultat efter finansiella poster

Aretsresultat

2023

-254 198
-254 198

-254 198

-254 198

2022

-495 339
-495 339

-495 339

-495 339
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Rapport dver moderbolagets totalresultat

2023 2022

Arets resultat -254 198 -495 339
Ovrigt totalresultat B} B
-254 198 -495 339

Arets totalresultat
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Balansrakning, moderbolaget -

Tillgdngar

Finansiella anldggningstillgadngar
Andelarikoncernforetag
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Summa tillgangar

Tillgangar

Not 3 130 339 997
130 339 997

1 714 529
1 714 529

40 218

132 094 745

2022

109 550 000
109 550 000

381 534
381 534

109 931 534
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Balansrakning, moderbolaget - Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri dverkursfond
Balanserat resultat
Aretsresultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2023

128 459

136 102 296
-3 941 812
-254 198
131 906 286

132 034 745

60 000

60 000

132 094 745

121

113 156
-2 965

-495
109 696

109 817

113

113

109 931

2022

367

968
212
339
417

784

750

750

534
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Rapport over forandring i eget kapital, moderbolaget

(SEK)

Ingédende balans 2022-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Teckningsoptioner

Aretsresultat

Utgaende balans 2022-12-31

Ingédende balans 2023-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Emission

Kostnader fér emission

,&terkép teckningsoptioner

Arets resultat

Utgaende balans 2023-12-31

Aktiekapital Fri 6verkursfond

121 367

121 367

121 367

7 092

128 459

113 156 969

113 156 969

113 156 969
24 991 381
-2 470 564

135 677 786

Balanserad
vinst/forlust
-2 801 210
-645 263
481 261

-2 965 212

-2 965 212
-495 339

-56 750

-3 517 301

,&rets
resultat

-645 263
645 263
-495 339
-495 339

-495 339
495 339

-254 198
-254 198

Summa
eget kapital
109 831 862

481 261

-495 339
109 817 784

109 817 784
24 998 473
-2 470 564

-56 750
-254 198
132 034 745
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Kassaflodesanalys, moderbolaget

Denlopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som ejingar i kassafiodet
Erhallenranta

Erlagdranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran Idpande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott
Kassafiéde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Okning av aktiekapitalet
Nyemission
Teckningsoptioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aretskassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Kursdifferensilikvida medel
Likvida medel vid arets slut

2023

-254

-254

-40
-53

-20 789
-20 789

22 520
-56

22 471

1 332

381

1714

198

198

218
750
167

997
997

093
817
750

2022

-4956 339

-495 339

68 750
-426 589

-5 950 000
-5 950 000

481 261

481 261

-5 895 328

6 276 862

381 534
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Oversikt noter, moderbolaget

Not.1

Not.2
Not.3
Not.4
Not.5

Redovisningsprinciper
Driftskostnader
Andelarikoncernforetag
Forslag till vinstdisposition
Teckningsoptioner
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Redovisningsprinciper, moderbolaget

Not. 1 - Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Moderbolagets arsredovisning érupprattad i
enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2
Redovisning forjuridiska personer.

ReglernaiRFR 2innebaratt moderbolagetiarsre-
dovisningen forjuridiska personer skall tillampa
samtliga av EU godkanda IFRS-regler ochuttalan-
de sédlangtdetta armojligtinomramen for Arsredo-
visningslagen och Tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisningen och
beskattningen. Rekommendationen anger vilka
undantag och tilldgg som skall géras fran IFRS.

Moderbolaget tillampar foljaktligen de principer
som presenterasikoncernredovisningen, med de
undantag somanges nedan. Principer har tillam-
pats konsekvent for alla presenterade ar,ominte
annatanges.

Uppstaéllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovis-
ningslagens uppstallningsform. Detinnebar
skillnaderjamfért med koncernredovisningen.

Koncernférhallanden

Dotterbolagens tillgdngar och skulderredovisasi
koncernbalansrdkningen med utgangspunkt for de
koncernmassiga anskaffningsvardena.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelaridotterbolagredovisas till
anskaffningsvarde efteravdrag foreventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som
finansiellaintakter.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas somen
okning av vardet pé aktier och andelaridotterbo-
lag. Enbeddmning gbrs darefter av huruvida det
foreligger ett nedskrivningsbehov avvardet pa
aktieroch andelar. Lamnade koncern-bidrag till
dotterbolagredovisas, beroende pa sambandet
mellanredovisning och beskattning, i resultatrak-
ningen paradenresultat fran andelaridotterbolag.
Erhallna koncernbidrag fran dotterbolag redovisas
enligt samma principer som sedvanliga utdelningar
fran dotterbolag ochredovisas darmed som
finansiellaintdkter paradenresultat fran andelari
dotterbolag.

Leasing
Operationellaleasingavtal kostnadsfors linjart dver
leasingperioden (leasingavtal - leasetagare).

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor och
de finansiellarapporterna presenterasisvenska
kronor.

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder ar finansiella instrument med
faststallda betalningar sominnehas utan handels-
syfte. Tillgadngar och skulderredovisas tillupplupet
anskaffningsvarde. Fordringarredovisas till det
belopp som beraknasinflyta. Sedvanligareserve-
ringar férupplupna kostnader gors.

Driftskostnader

Iresultatrékningen redovisas driftskostnader for
perioden. | driftskostnadernaingar dven anskaff-
ningskostnader samt periodisering av dessa nar
sddana finns. Driftskostnadernaredovisas néarde
uppstar, medundantag for de forutbetalda
anskaffningskostnaderna somredovisas som
tillgangar.

Inkomstskatt

Inkomstskatterutgdrs av aktuell skatt. Inkomst-
skatterredovisasiresultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot
eget kapital, varvid dven skatteeffektenredovisasi
eget kapital.
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Not. 2 - Driftskostnader

2023 2022

Kostnadsindelning av samtliga driftskostnader
Personalkostnader - -
Foretagsforsakringar -102 218 -172 888
Revisionskostnader -18 125 -130 000
Ovriga externa kostnader -133 856 -192 451
Summa driftskostnader -254 198 -495 339

Not. 3 - Andelarikoncernféretag

Org.nr Sate Antal/Kap Andel % Redovosat varde Redovosat varde
Pensionskontroll.seiSverige AB 556862-6609 Véasteras 31 645 250 100 % 16 100 000 15 100 000
Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB 553051-4906 Vasteras 35 000 100 % 114 239 997 94 450 000
Summa 130 339 997 109 550 000
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Pensionskontroll.seiSverige AB 821 079 -1 796 306
Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB 21 636 154 -28 075 747

Ovillkorat aktieagartillskott harldmnats till Pensionskontroll.se i Sverige ABmed 1000 000 SEK.
Ovillkorat aktiedgartillskott harlamnats till Svenska Fribrevsbolaget med 19789 997 SEK.

Not. 4 - Forslag till vinstdisposition

2022

Férslag till vinstdisposition
Balanserat resultat -3 941 812
Overkursfond 136 102 296
Aretsresultat -254 198
131 906 286

Styrelsen foreslar att balanserade vinstmedel 6verforsiny rékning.
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Not. 5 - Teckningsoptioner

Imaj 2022 forvarvade ledande befattningshavare samt andra anstéllda teckningsoptioner. Totalt antal
teckningsoptionersom férvarvades var 1093768 stycken. Teckningsoptionerna kan ldsas in mot aktier (en
teckningsoption gerratt till att teckna en aktie) under en period om 2 manader med start 1maj2026. Teck-
ningsoptionerna ar villkorade pa sddant satt att den anstéllda harratten att behalla1/3 av de férvarvade
teckningsoptionerna forvarje helt arav fortsatt tjdnstgoring som fullgors fran och med férvarvstillfallet. Om
den anstallda avslutar sin tjanstgoring inom 3 ar fran det att teckningsoptionerna forvarvades har bolaget ratt
men ej en skyldighet att dterkdpa den del som den anstallda ej har ratt att behélla. Teckningsoptionerna
utgoérett egetkapitalreglerat program somredovisasieget kapital. De tilldelade teckningsoptionernas
|6senpris motsvarar aktiernas marknadsvarde pa tilldelningsdagen plus 50 % (8,35 SEK/aktie). Det verkliga
vardet av teckningsoptionerna har faststallts med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell.

2023 2022

Utestande perljanuari 1 093 768 1 152 215
Utestdende per 31december 964 791 1 093 768
Varavinlésenbara - -
Varavvd - -
704 204 704 204

Varavledning
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Vé&sterads, datum enligt elektronisk underskrift

Nicklas Hellberg Hans Bergenheim
Ordférande Ledamot
Gunnar Andersson Margareta Alestig Johnson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Albin Rosengren Mattias Fellenius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Maélardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriseradrevisor
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