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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Svenska
Fribrevbolaget Forsakring AB avger harmed
arsredovisning forrakenskapsaret
2023-01-01-2023-12-31.

Samtliga belopp i drsredovisningen &rangivnai
svenska kronor (SEK) ominget annat anges.

Verksamhet

Bolaget arett forsékringsaktiebolag med tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva forsakringsro-
relse enligt férsakringsklass lll - fondférsakring.
Forsakringsverksamhet bedrivs endast i Sverige.

Bolagets affarsidé ar att erbjuda en kostnadseffek-
tivoch transparentdsning pa svenska pensions-
sparares fribrevsituation. Den svenska férsakrings-
och finansmarknaden arunder férandring driven av
digitalisering och férandrat konsumentbeteende.
Kraven pd 6kad transparens och tydlighet kring
intressekonflikter kommer fran flera hall, vilket
bland annat harlett till férandrade regelverk. Dessa
marknadsfoérandringar aren av faktorerna somlett
till framvéaxten av Bolagets affarsidé.

Bolagets mal ar att utifrdn grunden bygga en sund
och ansvarstagande férsakringsrérelse som moter
konsumenternas efterfragan och dar malsattning-
en arattminimeraintressekonflikter genom att
ersattningar fran annan an kunden, exempelvis fran
fondbolag, aterfors tillkunderna.

Bolaget erbjuderféljande férsékringsprodukter:
« Tjanstepensionsforsakring

« Privat pensionsforsakring

« Kapitalférsakring

Erbjudandet kédnnetecknas avenmodernoch
transparent férsakringsplattform darkundenkan
samla sina flyttbara fribrev samt sittIdpande
pensionssparande. Bolaget behallerinte nagon
fondrabatt/provision fran tredje part. Dettainnebar
atteventuell ersattning fran tredje part, det villsdga
framst fran fondbolag som har fonder som erbjuds
inom bolagets forsakringar, aterbetalas till kunden.
Bolaget moter sina kunderviainternet (intern
distribution) eller via extern distribution och tillhan-
dahaller ett digitalt verktyg dar kunder och distribu-
toérerkan utféra olika simuleringar avvad en flytt av
fribrev tillbolagetinnebar.

Forsamtliga forsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg darkunderna sjalva valjer fonder efter
eget dnskemal. Fondtorget bestaridagav 175
fonder. Fondtorget erbjuder en mix avrénte-, aktie-
och blandfonder, saval aktivt forvaltade som
indexnara. Bolaget erbjuderinte sina kunder nadgon
garantiranta ellerannan garantimot att valda
fonder gernegativ avkastning. Bolaget béar sdledes
inte ndgon placeringsrisk.

Agarfoérhallanden

Foretaget aretthelagt dotterféretag till Svenska
Fribrevsbolaget Holding AB, séte Vasteras, organi-
sationsnummer 559051-4880.

Aretikorthet och utveckling 2023

Bolaget harunder sitt fjarde verksamhetsar okat
det forvaltade kapitalet fran1226 MSEK till 1678
MSEK, en 6kning med 37 procent.

Ekonomisk stéllning

Bolaget harunder sitt fjarde verksamhetsar 2023
haft entotalinflytt av kapital om 456 MSEK

(476 MSEK). Intakterna franinvesteringsavtal
uppgick under aret till 12,2 MSEK (10,8 MSEK).
Bolagetsresultat fore skatt uppgick till -28, 1MSEK
(-20,4 MSEK). Kapitalbasenienlighet med Solvens
lI-regelverket uppgick per2023-12-31till

83,0 MSEK (71,0 MSEK).

Framtida utveckling och osakerhetsfaktorer
Bolagets aktiedgare harunderbdrjanav 2024
undertecknat teckningsférbindelser som saker-
stallertillférseln av nytt kapital om bolaget skulle
hamnaiensituation dar styrelsen anser att detta
skulle varanddvandigt. Dessa teckningsforbindel-
serarinte forknippade med ndgon kostnad for
bolaget.

Personal och styrelse

Svenska Fribrevsbolaget hade per2023-12-31

23 anstéllda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt dverenskommelse. Nicklas Hellberginnehar
befattningen som verkstallande direktoriBolaget.
Styrelsen harunder aret haft 9 sammantraden.

Revisorer
BDO Mélardalen med huvudansvarig revisor Malin
Gustavsson.

Vinstdisposition
Till&rsstammans forfogande star foljande belopp:

Balanserat resultat 34 660 861
Aretsresultat -28 075 747
Resultat att disponera 6 585 114

Styrelsen foreslar att totalamedel Gverforsiny
rakning. | &vrigt hanvisas till efterféljande resultat-
ochbalansréakning med noter.

Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB
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Femarsoversikt och nyckeltal

(TSEK) 2023 2022 2021 2020 2019
Resultat

Tekniskt resultat -28 810 -20 076 -15 664 -11 551 -7 191
Aretsresultat -28 076 -20 396 -15 881 -11 311 -7 189

Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar darforsakringstagare barrisken* 1 678 093 1 225 597 1 008 558 380 621 -

Forsakringstekniska avsattningar® 1678 093 1 225 597 1 008 557 380 621 -
Konsolideringskapital** 21 636 29 921 46 868 42 830 n/a
Kapitalbas** 83 325 70 965 74 310 53 001 n/a
Solvenskapitalkrav** 58 155 46 103 40 780 38 351 n/a
Nyckeltal

Solvenskvot** 143 % 154 % 182 % 138 % n/a

*Bolaget bdrjade bedriva forsakringsverksamhet ifebruari 2020
** Bolaget fick tillstand att bedriva forsakringsverksamhet ijuli 2019
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Resultatrakning

(SEK) 2023 2022
Teknisk redovisning av forsakringsrorelsen
Intakter fran investeringsavtal Not 4 12 166 426 10 830 067

Vardeokning pa placeringstillgédngar for vilka 176 753 018 -
livférsakringstagaren barrisken

Foérandringiandra férsakringstekniska avsattningar, fondférsakring -176 753 018 197 863 572
Ovriga tekniska intakter 321 439 7 052
Driftskostnader Not 5, Not 6, Not 17 -41 297 733 -30 913 082
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka - -197 853 572
livférsakringstagaren barrisken

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -28 809 868 -20 075 963
Icke-teknisk redovisning

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -28 809 868 -20 075 963
Kapitalavkastning, intakter 62 862 1 615
Kapitalavkastning, kostnader -15 224 -7 516
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 686 483 -314 227
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -28 075 747 -20 396 091
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt -28 075 747 -20 396 091
Skatt paaretsresultat Not 7

Aretsresultat -28 075 747 -20 396 091

. Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB
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Rapport over totalresultatet

(SEK)

Aretsresultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

2023 2022
-28 075 747 -20 396 091
-28 075 747 -20 396 091

Det finns inga resultattransaktioner i Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB som har bokforts mot eget
kapital, vilket medfér att summa totalresultat &r det samma som arets resultat.
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Balansrakning - Tillgangar
(SEK) 2023-12-31 2022-12-31

Immateriella tillgangar
Andraimmateriella tillgangar Not 8 764 505 1 046 485
Summa immateriella tillgangar 764 505 1 046 485

Placeringstillgadngar
Obligationer och andrarantebarande vardepapper Not 9 7 800 989 27 614 506
Summa placeringstillgangar 7 800 989 27 614 506

Placeringstillgadngar dar férsakringstagaren bar

placeringsrisken

Fondférsakringar Not 10 1 678 093 015 1 225 597 304
Summa placeringstillgdngar dar foérsakringstagaren 1 678 093 015 1 225 597 304
bar placeringsrisken

Fordringar

Ovrigafordringar Not 11 2 805 111 746 946
Summa fordringar 2 805 111 746 946
Andra tillgadngar

Materiella tillgangar 263 221 277 736
Kassa och bank Not 12 2 977 024 4 460 810
Summa andra tillgangar 3 240 245 4 738 546
Forutbetalda kostnader och upplupnaiintakter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 13 15 734 705 1 513 668
Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintéakter 15 734 705 1 513 668
Summa tillgangar 1 708 438 571 1 261 257 456
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Balansrakning - Eget kapital, avsattningar och skulder

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 15 000 000 35 000 000
Fond férutvecklingsarbeten 51 040 -
Balanseratresultat 34 660 861 15 317 995
Arets resultat -28 075 747 -20 396 091
Summa eget kapital 21 636 154 29 921 904

Forsakringstekniska avsattningar

Fondfoérsakringsatagande Not 14 1 678 093 015 1 225 597 304
Summa forsakringstekniska avsattningar 1 678 093 015 1 225 597 304
Skulder

Ovriga skulder Not 15 6 615 690 4 098 553
Summa 6vriga skulder 6 615 690 4 098 553

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter Not 16 2 093 711 1 639 695
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 093 711 1 639 695
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1 708 438 571 1 261 257 456
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Rapport over forandring i eget kapital

(SEK)

Ingédende balans 2022-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Erhallet aktiedgartillskott
Aretsresultat

Utgaende balans 2022-12-31

Ingédende balans 2023-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Erhallet aktiedgartillskott
Minskning av aktiekapital

Fond férutvecklingsutgift

Arets resultat

Utgaende balans 2023-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital Fondfor
utvecklingsarbete

35 000 000 -
35 000 000 -
35 000 000 -
-20 000 000 -
- 51 040

15 000 000 51 040

Fritt eget kapital
Balanserad Arets
vinst/forlust resultat
27 748 916 -15 880 921
-15 880 921 15 880 921

3 450 000 -

- -20 396 091

15 317 995 -20 396 091
15 317 995 -20 396 091
-20 396 091 20 396 091
19 789 997 -
20 000 000 -
-51 040 -

- -28 075 747

34 660 861 -28 075 747

Summa
eget kapital

46 867 995

3 450 000
-20 396 091
29 921 904

29 921 904

19 789 997

-28 075 747
21 636 154
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Redovisningsprinciper

Not. 1 - Redovisningsprinciper

@verensstémmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen arupprattadienlighet medlagen
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménnarad
om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS
2019:23.1enlighet med Finansinspektionens
allmannarad tillampar forsakringsforetaglagbe-
gransad IFRS. Med detta avses att godkanda
internationella redovisningsstandarder och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation,
Redovisning forjuridiska personer (RFR 2), tilldmpas
ominte annat foljeravlag, annan forfattning eller av
FFFS2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nya och andrade
standarder och uttalanden att tilldmpa fran
2024-01-01eller senare

Nya och @ndrade standarder som tilldmpas av
foretaget

Deredovisningsprinciper, klassificeringar och
berékningsmetoder somtillampats underraken-
skapsaret 6verensstammeriallt vasentligt med de
principer somtillampadesiarsredovisningen for
2022.

(a) Nya standarder, &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder som annuinte har tratt i kraft
ochsominte hartillampatsifortid av féretaget.

IASB har utgivit standarden IFRS 17 Férsékringsavtal
sominnehéller nyaregler forredovisning, vardering
och presentation av férsakringsavtal samt kvantita-
tiva och kvalitativa upplysningskrav. Den antogs av
EUislutetav 2021 med en sé kallad carve-out for
tillampning avreglerna om arskohorter och traderi
kraft frdn 2023-01-01.

Finansinspektionen har dock utarbetat forslag pa
foreskrifter sominnebar att standardeninte
kommer att kunnaredovisasisvenska forsékrings-
foretags arsredovisningar, eftersom dessregler
anses vara oférenliga med Lagen om arsredovis-
ningiforsakringsféretag. Bolaget tillampar darfor
inte standarden utan fortsatter tilldmpa tidigare
regler.

IAS TUpplysning av redovisningsprinciper. Féretag
skaldmna upplysningar om vasentligaredovis-
ningsprinciper snarare an betydande redovisnings-
principer. Andringen ska tillampas fran 1januari
2023.

Finansiellainstrument - IFRS 9
Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiellainstrument klassificeras
utifrdn foljande kategorier, verkligt varde via

resultatrékningen, upplupet anskaffningsvarde
ellerverkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Utgangspunkten forklassificeringen av skuldinstru-
ment ar foretagets affarsmodell for att hantera den
finansiella tilgdngen samt huruvida instrumentets
kontraktsenliga kassafloden enbartinnehaller
betalningaravranta och kapitalbelopp. Eget
kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt varde
viaresultatrakningen, ominte féretaget vid forsta
redovisningstillféllet valt att presentera sddana
instrument till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Svenska Fribrevsbolaget tillampade klassificering i
enlighet med IFRS 9 framgéar av Not 18 i &rsredovis-
ningen.

Nedskrivning av finansiella tillgadngar

Reserveringar for kreditférluster skaiIFRS 9 goras
framatblickande. Forvantade kreditforluster eller
nedskrivning av finansiella tillgadngar redovisas i
resultatrékningen under posten Férvantade kredit-
forluster, netto. P& varje balansdag ska foretaget
beddma om kreditrisken for en finansiell tillgang har
Okat betydligt sedan det foérsta redovisningstillfal-
let.

Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 byggerpaen
trestegsmodell darredovisningen ska spegla
férandringarikreditrisken.

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor och
de finansiellarapporterna presenterasisvenska
kronor.

Finansiella avtal

Forsakringsavtalmed begransad forsakringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal delas,
iredovisningen, uppien finansiellkomponent och
en forsakringskomponent via sé kallad unbundling.
Svenska Fribrevsbolagets Forsakring AB klassifice-
rar samtliga fondférsakringsavtal som finansiella
avtal.

Inbetalade premier ellerinflyttat kapital fér den
finansiella komponentenredovisas som eninsatt-
ning ivia balansrakningen. P4 motsvarande satt
redovisas utbetalningar och utflytt av kapital och
forsakringsersattningar somuttag ur dver balans-
rakningen. Somintakt redovisas uttagna avgifter
som belastar kunden. Denvardeférandring som
uppkommer nettoredovisasibalansrakningen da
vardeférandringarna tillhor férsékringstagarnaisin
helhet

Intékter fran investeringsavtal

Intakter franinvesteringsavtal redovisas enligt IFRS
15 intakter fran avtal med kunder ochintaktsforsii
takt med att prestationsdtaganden fullgérsi

Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB

11 Assently: 546aeeo5ed4ceb2417408434f866a35b52b60e9e8c4§¥&ﬂ%&§)5§%‘6$}b@!§9&&50591e1f54c40c@@ggw%ngam@gsﬁcdzaosw



enlighet med en femstegsmodell och tjansterna
tillhandahalls innehavarna av avtalen, vilket sker
jamtférdelat underavtalens |6ptid.

Bolagetredovisar foljande intékter enligt IFRS 15:

« Fondférsakringsavgifter kopplade till fondforsak-
ring och depéa

| fondfoérsakringsverksamheten tas avgifter ut fran
kundernas investeringsavtal for att tdcka kostnader
forféradministration, kapitalférvaltning mm.

Avgifter,somtasutisamband med att Svenska
Fribrevsbolagets prestation uppfylls, tas ut
manadsvis och utgors av bade fast arsavgift och
rorliga avgifter baserade pé det forvaltade vardet.
Ovriga avgifter sdsom flyttavgifterintaktsforsi
samband med att tjansterna utfors. Reglering sker
genominldsen av forsakringstagarnas fondandelar.

Avsattning for livforsakringar for vilka forsak-
ringstagaren bar placeringsrisken

Posten bestar av finansiella skulder som haren
direkt koppling tillsumman av verkligt varde av
fondandelarna somhanfors sig till gallande forsak-
ringar samt de medel sombetalatsin, men annuinte
har placeratsifondandelar. Verkligt varde baseras
panoterade marknadspriser pa balansdagen.

Leasing

Bolaget nyttjar forenklingsregelniRFR2 omattinte
tillampa IFRS 16 i juridisk person. Bolaget har endast
operationellaleasingavtal varmedinga leasingavtal
redovisasibalansrakningen.

Leasingavgifterna kostnadsforsldpandeiresulta-
trékningen underleasingavtalens 16ptid.

Operationellaleasingavtal kostnadsférs linjart dver
leasingperioden (leasingavtal - leasetagare).

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder ar finansiella instrument med
faststallda betalningar sominnehas utan handels-
syfte. Tillgdngar och skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Fordringarredovisas till det
belopp som beréknas inflyta. Sedvanligareserve-
ringar forupplupna kostnader gors.

Driftskostnader

I resultatrékningens tekniska resultat redovisas
driftskostnader for perioden. | driftskostnaderna
ingar dven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av dessa nar sddana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag fér de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som
redovisas somtillgangar.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgadngar avser férsakringssystem och
skrivs av pa fem ar.

Placeringstillgadngar

Placeringstillgdngar utgors av andelar och varde-
papperiandraforetag. Enligt IFRS 9 redovisas
dessa till verkligt varde via resultatrékningen.

Likvida medel
Ilikvida medelredovisas kassa och banktillgodoha-
vanden.

Inkomstskatt

Inkomstskatterutgdrs av aktuell skatt och uppskju-
tenskatt. Inkomstskatterredovisasiresultatrak-
ningen utom da underliggande transaktion redovi-
sas direkt mot eget kapital, varvid aven skatteef-
fektenredovisasieget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansraknings-
metoden med utgdngspunktitemporara skillnader
mellan redovisade och skatteméssiga varden pa
tillgdngar och skulder.

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt for de fond-
forsakringsataganden som forvaltas for forsak-
ringstagarnas rékning. Skatteunderlaget féren P-
klassad forsakring beskattas med en skattom15
procent. Skatteunderlaget fér dessa forsakringar
utgoérs avmarknadsvardena péa nettotillgangari
sparforsakringsrorelsen vid arets ingdng multipli-
cerat med den genomsnittliga statsldneréntan
under kalenderaret narmast fére ingadngen av
beskattningsaret. For K-skattad forsakring belas-
tas kapitalunderlaget med en skatt om 30 procent
av statslanerantan vid utgadngen av november
kalenderaret narmast fore beskattningsaret okat
med en procentenhet. Kapitalunderlaget utgérs av
marknadsvérdena pa nettotillgangarvid arets
ingéng plus 100 procent av de insattningar som
gdérsunder Qloch Q2 plus 50 procent avde
insattningar som gors under Q3 och Q4. Kostnaden
foravkastningsskatten belastar fondférsakringsa-
tagandena.

Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas som
enkostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.
Bolagets anstéllda omfattas av avgiftsbestamda
pensionsplaner. Forpliktelser avseende avgiftertill
pensionsplanerredovisas somenkostnadiresulta-
trékningeniden takt deintjanas.

Kostnad férersattning i samband med uppsagning
av personal, redovisas tidigast vid den tidpunkt nar
erbjudandetintelangre kan dras tillbaka eller nar
kostnader fér omstrukturering redovisas.

Rorliga ersattningar utgar ej. Vd erhaller inget
avgangsvederlagvid avslutat anstalining.
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Vasentliga uppskattningar och bedémningari
redovisningen

Upprattandet avredovisningienlighet medlagbe-
gransad IFRS kraver beddmningar, uppskattningar
ochantaganden av féretagsledningen vilket
paverkar de redovisade beloppen av intakter,
kostnader, tillgangar, skulder och eventuella
forpliktelser. Dessa uppskattningar ochbedém-
ningar baseras pa kunskaper och erfarenheter fran
tidigare ar samt deninformation som fanns tillgang-
lig pé balansdagen. Dessa uppskattningar och
beddmningar utvarderasregelbundet av féretags-
ledningen.

Foérandringariuppskattningarredovisasiden
period de gors salange de bara paverkar aktuell
period, eller savaliaktuell period samt framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Foéretagsledningen gérbeddmningar vid klassifice-
ring av forsakringsavtal. Enligt IFRS 4 ska avtal som
Overférbegransad forsakringsrisk klassificeras som
investeringsavtal. Svenska Fribrevsbolaget har
gjortbeddmningen av samtliga forsakringsavtal
ochklassificerat dessa sominvesteringsavtal. For
att ge ensd komplett finansiellinformation som
mojligt s har foretaget valt att sérredovisa den
finansiella komponenten och férsakringskompo-
nenten forsamtliga fondférsakringsavtal. Denna
metod kallas "unbundling”.Vid vardering av
tillgangar for vilka detinte finns ndgot observerbart
marknadsypris varderas tillanskaffningsvarde.
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Risker

Not. 2 - Risker och riskhantering

Allmant omrisker

SFB:sriskhanteringsprocess arvalintegreradi
verksamheten. Processen identifierarrisker pa
séavél kort somlang sikt. Risker kategoriseras med
hjalp av de férdefinierade kategorier som finns i
SFB.lidentifieringen och styrningen av risker
anvands omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser,
produkt- och erbjudandeanalyser samt port-
foljanalyser. Narenrisk haridentifierats beskrivs
och dokumenteras dessrespektive orsaker och
konsekvenser genom bland annat scenarieana-
lyser. Verksamheten féljer kontinuerligt upp att de
riskhanterande atgéarder som beslutats genomfoérs
och harden effekt som avsetts.

For affars- och kapitalplanering anvands framat-
blickande analyseriform av scenarioanalyseroch
egenrisk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n ar att sékerstélla att bolaget ar till-
rackligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
dentankta affarsplanen samt hantera de eventu-
ellarisker som denna plan medfér, samt att kunna
hantera alternativa utfall av de planerade aktivite-
terna.

Riskexponering

SFB:sriskexponering domineras avden fondfor-
sékringsverksamhet bolaget bedriver. Da forséak-
ringstagarna bér placeringsriskenifondférsak-
ringsverksamheten utgors bolagets huvudsakliga
risk kopplat till denna verksamhet av paverkan pa
denframtidaintjaningen. Dennaintjaning ar bero-
ende av saval antalet kunder som det totala for-
sakringskapitalet. Utdver dennaintjaningsrisk ar
bolaget ocksa exponerat mot andra risker sd som
utvecklingen av driftskostnader, utflytt och aterkop
av forsakringskontrakt samt operativa risker kopp-
lade till SFB:s interna verksamhet.

Bolagets regulatoriska kapitalkrav enligt Solvens
redovisasibildentillnedan.

5%

41%

51%

3%

® Operationellrisk
Marknadsrisk

® Motpartsrisk
©® Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativrisk avsesrisken att fel eller bristeri
bolagetsinterna processer ochrutinerleder till
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessakan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning.
Avenrisken for oegentligheter, internt eller externt,
ingériden operativarisken.

De tekniker som anvands for att hanterariskerna ar
beddmning avriskacceptans, metoder forrisk-
reducering samtriskelimineringide fall som risken
arhelt odnskad. Det behodverdock accepteras att
vissarisker aldrig helt och hallet kan elimineras utan
alltid kommer behéva kontrolleras och hanteras.

De operativariskerna hanterasihuvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualiteti
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allman kontrollmedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Bolagets hantering av operativaris-
kerutgar fran ett kontinuerligt arbete med att sys-
tematisktidentifiera handelser som, om de intraf-
far, kan paverka bolagets mojligheter och férmaga
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthallagodinternkontroll.

Utgangspunkt vid riskidentifiering &r en aktuell
omvarldsanalys och nulagesbeddmning av bola-
getsverksamhet, inklusive intraffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och konsekvens och
sannolikhet fér de handelser/risker somiden-
tifieras varderas, liksom effekten av eventuell
samverkanmellan olikarisker. Baserat pd ana-
lysensresultat tas underlag fram fér beslut om hur
riskerna ska hanteras samt utgorunderlag for
beddmning av bolagets totala exponering mot
operativarisker.

I samband med bolagets affarsplanering genom-
forsidentifiering och analys av operativa risker som
uppstartill foljd av de initiativoch mal som ges av
affarsplanen. Syftet aratt ta framunderlag till
beslut om atgarder attimplementera under affars-
planeringsperioden for att bibehélla expone-
ringen mot operativariskerinom bolagets risk-
aptit.
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Marknadsrisk
Bolagets finansiella risker omfattar flerarisker som
pa olika satt kan paverka dess stallning.

Bolagets tillgangar delas upp i féljande delar:

« Placeringstillgangar, for vilka forsakringsta-
garna/forsakrade star placeringsrisken, samt
oplacerade premier somingériden forsakringstek-
niska avsattningen

« Ovrigaegnamedel; bolagets egna medel far
placeras pabankkonto ellerirantebarande place-
ringar.

De forsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk for bolaget da dessainve-
steras sd att de sé ndra som mojligt motsvarar an-
delaride fonder som arknutna till férsakringen och
som forsdkringstagaren eller den férsakrade fran
tid tillannan bestammer. Matchningsriskerna i
tillgadng och skuld &r ddrmed densamma.

Matchningsriskernaidet egnakapitalet ska hallas
ldgarelativt andrariskeribolaget, t.ex. affars-
riskerna. Tillgangarna som eget kapital placerasi,
ska darférplaceras tillbegransade matchnings-
risker och ldg marknadsrisk. Gruppens och bola-
gets malsattning ar att det egna kapitalet ska vara
tillrackligt for att mota externa ochinterna sol-
venskrav och for att tillféra bolaget en tillracklig
likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriverrisken att SFB:s motparter
inte kan fullfélja sina &taganden gentemot bola-
get. For SFB ardennarisk framfér allt kopplad till
exponeringen gentemot banker dar likvida medel
arplacerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken fér negativ
paverkan pa bolagets mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden gallande forsak-
ringshandelser eller 8kad volatilitet i dessa han-
delser. Forsakringsrisken for SFB beskriver den
totalarisken koppladtill ett flertal olika forsak-
ringstekniska handelser dar féljande tre kategorier
dominerar:

« Dodlighetsrisk - arkonsekvensen av felaktiga
antaganden av forsakrades dodlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka bolagets
resultat. Beroende pa vald forsakringsprodukt,
forsakrads alder, premie samt forsakringskapital
kan solvens och framtida intakter paverkas bade
positivt och negativt.

Riskerna hanteras genom att dodlighetenibestan-
den foljs upp och genom att dédlighetsantagan-
denuppdateras. Dédlighetsrisk hanteras aven
genom halsokravisamband med tecknande av
vissa férsakringsskydd, nyttjanden av optioner
samtvid storainsattningar av kapital.

Forindividuellt tecknade forsékringar genomférs
enindividuellriskbeddmning. | samband med
skadereglering av dddsfall sker ocksé riskbeddm-
ning, framst av felaktiga uppgifter elleravomden
forsakrade uppfyller de faststéallda kravenivillkoren
foratt omfattas av férsékringen.

o Flytt och aterkdp - konsekvensen av att for-
sakringar flyttasistorre omfattning an beraknat kan
medfdrahdgre kostnader, samt

« Mindre intdkter och darmed begransade moj-
ligheter forbolaget att na faststallda mal.

Forsakringstagarenkan aven haenoptionatt andra
exempelvis utbetalningstidpunkt eller utbe-
talningstidenslangd. I riskeningar, forutom flytt och
aterkdpsrisken, dvenrisken att bolagetinte narsina
mal genom att dessa optioner utnyttjasihogre
grad énfoérvantat.

Riskerna med flytt och aterkdp hanteras genom
kontroll och uppféljning av distributionienlighet
med bolagets produkters malmarknader, genom
aktiva kundkontakter och produktutveckling.
Optionsriskerna hanteras framst genom kontroll av
uppstalldakrav for nyttjande av optioner.

» Kostnadsrisk - konsekvensen av underskattade
kostnadsrisker kan medféra forluster pa grund av
attintakternainte tacker kostnadsriskerna och att
otillrdckliga avsattningar beraknas. Férutsattningar
férhantering av kostnadsrisken skapas genom
uppfdljning och utveckling av férbattrade metoder
foratt fordela kostnadsrisker.
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2023(TSEK)

Loptidsanalys SFB

Pdanfodran <3ménader 3man-1ar 1-54r 5-104r >104r Utanloptid Totalt
Tillgdngar
Immateriella tillgangar - - - - - - 765 765
Obligationer och andrarantebarande vardepapper 7 801 - - - - - - 7 801
Fondférsakringar 1 678 093 = - - - = - 1 678 093
Fordringar - - - - - - 2 805 2 805
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter - - - - - - 15 735 15 735
Materiella tillgangar - - - - - - 263 263
Kassa ochbank 2 977 - - - - - - 2 977
Summa tillgadngar 1 688 871 - - - - - 19 568 1 708 439
Skulder
Eget kapital - - - - - - 21 636 21 636
Forsakringstekniska avsattningar - 5 987 23 980 203 167 330 048 1114 911 - 1 678 093
Ovriga skulder - - - - - - 6 616 6 616
Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter - - - - - - 2 094 2 094
Summa skulder - 5 987 23 980 203 167 330 048 1114 911 30 346 1 708 439
2022(TSEK)
Loptidsanalys SFB

Pdanfodran <3ménader 3man-1ar 1-54r 5-104r >104r Utanloptid Totalt
Tillgdngar
Immateriella tillgangar - - - - - - 1 046 1 046
Obligationer och andraréntebarande vardepapper 27 615 - - - - - - 27 615
Fondforsakringar 1 225 597 - - - - - - 1 225 597
Fordringar - - - - - - 47 47
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - - - - 1 514 1514
Materiella tillgédngar - - - - - - 278 278
Kassa ochbank 4 461 - - - - - - 4 461
Summa tillgéngar 1 257 673 - - - - - 3 585 1 261 257
Skulder
Eget kapital - - - - - - 29 922 29 922
Forsakringstekniska avsattningar - 2 559 9 875 98 536 238 313 876 314 - 1 225 597
Ovriga skulder - - - - - - 4 099 4 099
Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter - - - - - - 1 640 1 640
Summa skulder - 2 559 9 875 98 536 238 313 876 314 35 660 1 261 257
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Not.3 - Kapitalhantering
Bolagets 6vergripande mal med dess investeringar ar att inte dventyra Bolagets solvens eller likviditet.

Forférvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina finansiella
tillgdngar pa ett aktsamt satt s att god betalningsférméaga uppratthalls vid varje enskild tidpunkt. Vid alla
placeringsbeslut ska hansyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot ochresultatet av Bolagets
senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir dverdrivet beroende av
ellerexponerad mot enviss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.
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Noter till bolagets finansiella rapport

Not.4 - Intdkter fran investeringsavtal

Intakter franinvesteringsavtal
Provisioner och ersattningar
Summa intakter fran investeringsavtal

Not.5 - Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Anskaffning

Administration

Summa

Personalkostnader
IT-kostnader
Avskrivningar

Ovrigt

Summa driftskostnader

Not.6 - Upplyshing omrevisors arvode

Revisionsuppdrag BDO Mélardalen AB
Arvode utdver revisionsverksamhet
Summarevisionsarvode

Not.7 - Skatt

Avkastningsskatt
Arets avkastningsskatt
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Arets resultat fore skatt
varav avkastningsskattepliktig verksamhet
varavinkomstskattepliktig verksamhet

Avstamning av effektiv skatt

Inkomstskatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6 %)
Foérandring av gj aktiverat underskottsavdrag
Redovisad skattekostnad

Totala underskott vars skattevarde inte har aktiverats uppgar till:

2023
12 166 426

12 166 426

13 490 842
27 806 890
41 297 733

21 503 783
5 637 414
404 324

13 7562 212
41 297 733

2023
-271 250

-271 250

2023

-4 277 253

-28 075 747
-28 814 013
738 266

162 083
-162 083
0

18 119 923

2022

10 837 120
300 000

10 837 120

2022

8 968 922
21 954 159
30 913 082

17 246 848
4 223 035

357 764

9 085 434

30 913 082

2022
-181 875

-181 875

2022

-1 435 610

-20 396 091
-20 129 360
-266 731

-54 947
54 947

18 858 189
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Not.8 - Andraimmateriella tillgangar

2023 2022
Aktuariesystem
Ingdende anskaffningsvarde 1 652 344 1 652 344
Arets anskaffningar
Utgaende balans 1 652 344 1 652 344
Ingdende ackumulerade avskrivningar -605 859 -275 391
Arets avskrivningar -330 468 -330 468
Utgaende ackumulerade avskrivningar -936 327 -605 859
Summa aktuariesystem 716 017 1 046 485
Flyttsystem
Ingdende anskaffningsvarde - -
Arets anskaffningar 51 040 -
Utgaende balans 51 040 -
Ingédende ackumulerade avskrivningar - -
Arets avskrivningar -2 552 -
Utgédende ackumulerade avskrivningar -2 552 -
Summa pagaende uppbyggnad systemutveckling 48 488 -
Summa andraimmateriella tillgangar 764 505 1 046 485
Not.9 - Placeringstillgangar
2023 2023 2022 2022
Anskaffningsvarde Verkligt Anskaffningsvarde Verkligt
varde varde
SEB Kortrantefond 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506
Summa placeringstillgangar 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506

Bolagets placeringstillgadngar varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen och tillhér Nival.
TillgangariNivalartillgangar med noterade priser pa aktiva marknader féor samma instrument.

Not.10 - Fondférsakringar

2023 2022
Ingdende balans 1 225 597 304 1 008 557 743
Anskaffningsvarde fonder 455 778 978 474 969 227
Uttag -164 506 483 -46 091 702
Foérandringari tillgdngsvarden
Orealiserade vardeférandringar 173 389 642 -197 789 451
Kostnadsuttag -12 166 426 -14 048 513
Utgaende balans 1 678 093 016 1 225 597 304
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Not.11 - Ovriga fordringar

2023 2022
Preliminarskatt 1 629 958 684 729
Ovriga fordringar 1175 153 62 217
Summa 6vriga fordringar 2 805 111 746 946
Not.12 - Kassa & Bank
2023 2022
Foretagskonto 642 708 3 269 587
Skattereserveringskonto 2 334 316 1191 222
Summa andra tillgangar 2 977 024 4 460 810
Not.13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2023 2022
Forutbetalda marknadsfoéringskostnader 11 789 997 -
Foérutbetald moms 2 357 999 -
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 586 709 1 513 668
Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 15 734 705 1 513 668
Not.14 - Fondforsakringsataganden
2023 2022
Ingédende balans 1 225 597 304 1 008 557 141
Inbetalningar 455 778 978 474 873 000
Utbetalda ersattningar -19 811 397 -6 194 231
Utflyttar och aterkdp -141 586 337 -39 306 342
Kostnadsuttag -12 166 426 -10 837 119
Vardefoérandring 173 659 299 -200 345 906
Riskresultat -269 656 40 444
Avkastningsskatt -3 108 749 -1 189 683
Summa fondférsakringsatagande 1 678 093 015 1 225 597 304
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Not.15 - Ovriga skulder

2023 2022
Kéllskatt och sociala avgifter 759 553 650 217
Beraknad sarskild I6neskatt pa pensionskostnader 694 021 519 434
Avkastningsskatt 3 713 276 1 397 517
Pensionsskatt 501 489 307 011
Leverantdrsskulder samt dvriga skulder 947 351 1 224 374
Summa 6vriga skulder 6 615 690 4 098 553

Not.16 - Upplupna kostnader och forutbetaldaintakter

2023 2022
Semesterldn 1 326 142 1 059 235
Socialaavgifter 416 674 330 460
Ovriga upplupna kostnader 350 895 250 000
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 093 711 1 639 695

Not.17 - Loner och ersattningar

2023 2022
Medelantal anstallda 21 18
Méan 13 12
Kvinnor 8 6
Ledande befattningar 8 8
Man 6 7
Kvinnor 2 1
Loner och andra ersattningar
Styrelsearvode, styrelsemedlemmar 440 004 356 671
LonVD 1 038 433 992 172
Bonus VD 0 0
Sociala kostnader VD 326 276 328 546
Pensionskostnader VD 202 370 197 545
Loéner och ersattningar évriga 12 865 701 10 293 966
Sociala kostnader &vriga 4 176 590 3 142 443
Pensionskostnader évriga 1 653 166 1 501 700
Ovriga personalkostnader 801 243 433 806
Summa Iéner och andra ersattningar 21 503 783 17 246 848
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Not.18 - Klassificeringar av tillgadngar och skulder

Tillgdngar

Immateriella tillgangar
Andelarochvérdepapperiandra féretag
Fondforsakringstillgangar
Ovrigafordringar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Upplupnaintakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Egetkapital
Fondférsakringsatagande
Ovriga skulder

2023

Finansiella

Kund och lane-

tillgdngar fordringar viarde-

varderade till
verkligt varde

7 800 989
1 678 093 015
2 8056 111

1 688 699 116

Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde

1 678 093 015

Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter -

Summa skulder

1 678 093 015

rade till upplupet

anskaffnings-
varde

2 977 024
15 277 357
18 254 381

Finansiella skul-
dervarderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

923 651

923 651

Icke
finansiella
tillgangar

764 505

263 221
457 348
1 485 074

Icke
finansiella
skulder

21 636 154
5 692 040
2 093 711

29 421 905

Summa

764 505

7 800 989

1 678 093 015
2 805 111

263 221

2 977 024

15 734 705

1 708 438 571

Summa

21 636 154
1 678 093 015
6 615 690
2 093 711
1 708 438 571

22

Assently: 546ac605ed4ceb2417408434i866a35052b60ed0ac4 DYENSka Fribrevsbolaget:

Svenska Fribrevsbolaget Férsékring AB

50591e1f54c40c 1HPgCrroB890fa gy 3ffcd2a087f



2022

Tillgdngar Finansiella  Kundochlane- Icke Summa
tillgdngar fordringarvarde- finansiella
varderadetill radetillupplupet tillgangar
verkligt varde anskaffnings-

varde
Immateriella tillgangar - - 1 046 485 1 046 485
Andelarochvéardepapperiandra féretag 27 614 506 - - 27 614 506
Fondforsakringstillgangar 1 225 597 304 - - 1 225 597 304
Ovrigafordringar 746 946 - - 746 946
Materiella tillgangar - - 277 736 277 736
Kassa och bank - 4 460 810 - 4 460 810
Upplupnaintakter - 1 133 063 380 605 1 513 668
Summa tillgangar 1 253 958 757 5 593 873 1 704 826 1 261 257 456
Eget kapital och skulder Finansiella  Finansiella skul- Icke Summa
skulder dervarderadetill finansiella
varderade till upplupet anskaff- skulder
verkligt varde ningsvarde
Egetkapital - - 29 921 904 29 921 904
Fondférsakringsatagande 1 225 597 304 - - 1 225 597 304
Ovriga skulder - 1221 916 2 876 637 4 098 553
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter - - 1 639 695 1 639 695
Summa skulder 1 225 597 304 1221 916 34 438 236 1 261 257 456
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Not.19 - Forslag till vinstdisposition

Féorslag till vinstdisposition

Balanserat resultat 34 660 861
Aretsresultat -28 075 747
Resultat att disponera 6 585 114

Not.20 - Transaktioner med narstaende

2023 2022

Féretaget klassificerar ndrstdende parter enligt féljande:

- Koncernféretag

- Nyckelpersoneriledande stallning

- Ovriga narstédende parter
Motpart Typ av transaktion
Pensionskontrolli Sverige AB Administrationskostnad 815 330 975 318
Svenska Fribrevsbolaget Holding AB Ovillkorat aktieagartillskott 19 789 997 3 450 000

Not.21 - Leasingavtal

Leasingtillgdngarna som hyrs enligt operationella leasingavtal uppgick till 1678 073 SEK (1359 924 SEK) och
harrérde fran hyrda lokaler och leasing av personbilar.

2023 2022
Operationellaleasingavtal - leasingtagare
Inom ett ar 1 456 313 1 207 774
Mellan2 och 5 ar 2 299 860 2 184 780
Senare anb ar - -
Summa leasingavtal 3 756 173 3 372 554

Not.22 - Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget harunder de forsta manaderna av 2024 sett en stor tillvaxt i sdval anmalningar som i forséljning.
Under arets forsta tva manader har bolagets forsaljning dkat med 62 % jamfort med 2023.

Bolagets aktiedgare harunderbdrjan av 2024 undertecknat teckningsforbindelser som sakerstaller tillfor-

selnavnytt kapital om bolaget skulle hamnaien situation dar styrelsen anser att detta skulle vara nédvandigt.
Dessa teckningsférbindelser &rinte forknippade med ndgonkostnad fér bolaget.

Not.23 - Stallda sékerheter
Registerfordatillgangar uppgar per2023-12-31till 1 688 873 987 kronor (1 255 206 347).

I handelse av obestand har forsakringstagarna formansratti de registerforda tillgangarna.
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Underskrifter

Vé&steras, datum enligt elektronisk underskrift

Nicklas Hellberg Hans Bergenheim
Verkstéllande direktor Ordférande
Gunnar Andersson Margareta Alestig Johnson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Albin Rosengren Mattias Fellenius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Mélardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriseradrevisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Svenska
Fribrevbolaget Forsakring AB avger harmed
arsredovisning forrakenskapsaret
2023-01-01-2023-12-31.

Samtliga belopp i drsredovisningen &rangivnai
svenska kronor (SEK) ominget annat anges.

Verksamhet

Bolaget arett forsékringsaktiebolag med tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva forsakringsro-
relse enligt férsakringsklass lll - fondférsakring.
Forsakringsverksamhet bedrivs endast i Sverige.

Bolagets affarsidé ar att erbjuda en kostnadseffek-
tivoch transparentdsning pa svenska pensions-
sparares fribrevsituation. Den svenska férsakrings-
och finansmarknaden arunder férandring driven av
digitalisering och férandrat konsumentbeteende.
Kraven pd 6kad transparens och tydlighet kring
intressekonflikter kommer fran flera hall, vilket
bland annat harlett till férandrade regelverk. Dessa
marknadsfoérandringar aren av faktorerna somlett
till framvéaxten av Bolagets affarsidé.

Bolagets mal ar att utifrdn grunden bygga en sund
och ansvarstagande férsakringsrérelse som moter
konsumenternas efterfragan och dar malsattning-
en arattminimeraintressekonflikter genom att
ersattningar fran annan an kunden, exempelvis fran
fondbolag, aterfors tillkunderna.

Bolaget erbjuderféljande férsékringsprodukter:
« Tjanstepensionsforsakring

« Privat pensionsforsakring

« Kapitalférsakring

Erbjudandet kédnnetecknas avenmodernoch
transparent férsakringsplattform darkundenkan
samla sina flyttbara fribrev samt sittIdpande
pensionssparande. Bolaget behallerinte nagon
fondrabatt/provision fran tredje part. Dettainnebar
atteventuell ersattning fran tredje part, det villsdga
framst fran fondbolag som har fonder som erbjuds
inom bolagets forsakringar, aterbetalas till kunden.
Bolaget moter sina kunderviainternet (intern
distribution) eller via extern distribution och tillhan-
dahaller ett digitalt verktyg dar kunder och distribu-
toérerkan utféra olika simuleringar avvad en flytt av
fribrev tillbolagetinnebar.

Forsamtliga forsakringsprodukter erbjuds ett
fondtorg darkunderna sjalva valjer fonder efter
eget dnskemal. Fondtorget bestaridagav 175
fonder. Fondtorget erbjuder en mix avrénte-, aktie-
och blandfonder, saval aktivt forvaltade som
indexnara. Bolaget erbjuderinte sina kunder nadgon
garantiranta ellerannan garantimot att valda
fonder gernegativ avkastning. Bolaget béar sdledes
inte ndgon placeringsrisk.

Agarfoérhallanden

Foretaget aretthelagt dotterféretag till Svenska
Fribrevsbolaget Holding AB, séte Vasteras, organi-
sationsnummer 559051-4880.

Aretikorthet och utveckling 2023

Bolaget harunder sitt fjarde verksamhetsar okat
det forvaltade kapitalet fran1226 MSEK till 1678
MSEK, en 6kning med 37 procent.

Ekonomisk stéllning

Bolaget harunder sitt fjarde verksamhetsar 2023
haft entotalinflytt av kapital om 456 MSEK

(476 MSEK). Intakterna franinvesteringsavtal
uppgick under aret till 12,2 MSEK (10,8 MSEK).
Bolagetsresultat fore skatt uppgick till -28, 1MSEK
(-20,4 MSEK). Kapitalbasenienlighet med Solvens
lI-regelverket uppgick per2023-12-31till

83,0 MSEK (71,0 MSEK).

Framtida utveckling och osakerhetsfaktorer
Bolagets aktieagare harunderbérjanav 2024
undertecknat teckningsférbindelser som saker-
stallertillférseln av nytt kapital om bolaget skulle
hamnaiensituation dar styrelsen anser att detta
skulle varanddvandigt. Dessa teckningsforbindel-
serarinte forknippade med ndgon kostnad for
bolaget.

Personal och styrelse

Svenska Fribrevsbolaget hade per2023-12-31

23 anstéllda. Ersattning utgar till styrelseledamoter
enligt dverenskommelse. Nicklas Hellberginnehar
befattningen som verkstallande direktoriBolaget.
Styrelsen harunder aret haft 9 sammantraden.

Revisorer
BDO Mélardalen med huvudansvarig revisor Malin
Gustavsson.

Vinstdisposition
Till&rsstammans forfogande star foljande belopp:

Balanserat resultat 34 660 861
Aretsresultat -28 075 747
Resultat att disponera 6 585 114

Styrelsen foreslar att totalamedel Gverforsiny
rakning. | &vrigt hanvisas till efterféljande resultat-
ochbalansréakning med noter.
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Femarsoversikt och nyckeltal

(TSEK) 2023 2022 2021 2020 2019
Resultat

Tekniskt resultat -28 810 -20 076 -15 664 -11 551 -7 191
Aretsresultat -28 076 -20 396 -15 881 -11 311 -7 189

Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar darforsakringstagare barrisken* 1 678 093 1 225 597 1 008 558 380 621 -

Forsakringstekniska avsattningar® 1678 093 1 225 597 1 008 557 380 621 -
Konsolideringskapital** 21 636 29 921 46 868 42 830 n/a
Kapitalbas** 83 325 70 965 74 310 53 001 n/a
Solvenskapitalkrav** 58 155 46 103 40 780 38 351 n/a
Nyckeltal

Solvenskvot** 143 % 154 % 182 % 138 % n/a

*Bolaget bdrjade bedriva forsakringsverksamhet ifebruari 2020
** Bolaget fick tillstand att bedriva forsakringsverksamhet ijuli 2019
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Resultatrakning

(SEK) 2023 2022
Teknisk redovisning av forsakringsrorelsen
Intakter fran investeringsavtal Not 4 12 166 426 10 830 067

Vardeokning pa placeringstillgédngar for vilka 176 753 018 -
livférsakringstagaren barrisken

Foérandring i andra forsakringstekniska avsattningar, fondférsakring -176 7563 018 197 853 572
Ovriga tekniska intakter 321 439 7 052
Driftskostnader Not 5, Not 6, Not 17 -41 297 733 -30 913 082
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka - -197 853 572
livférsakringstagaren barrisken

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -28 809 868 -20 075 963
Icke-teknisk redovisning

Forsakringsrorelsens tekniska resultat -28 809 868 -20 075 963
Kapitalavkastning, intakter 62 862 1 615
Kapitalavkastning, kostnader -15 224 -7 516
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 686 483 -314 227
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -28 075 747 -20 396 091
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt -28 075 747 -20 396 091
Skatt paaretsresultat Not 7

Aretsresultat -28 075 747 -20 396 091

. Svenska Fribrevsbolaget Forsékring AB
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Rapport over totalresultatet

(SEK) 2023 2022
Aretsresultat -28 075 747 -20 396 091
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -28 075 747 -20 396 091

Det finns inga resultattransaktioner i Svenska Fribrevsbolaget Forsakring AB som har bokforts mot eget

kapital, vilket medfér att summa totalresultat &r det samma som arets resultat.
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Balansrakning - Tillgangar
(SEK) 2023-12-31 2022-12-31

Immateriella tillgangar
Andraimmateriella tillgangar Not 8 764 505 1 046 485
Summa immateriella tillgangar 764 505 1 046 485

Placeringstillgadngar
Obligationer och andrarantebarande vardepapper Not 9 7 800 989 27 614 506
Summa placeringstillgangar 7 800 989 27 614 506

Placeringstillgadngar dar férsakringstagaren bar

placeringsrisken

Fondférsakringar Not 10 1 678 093 015 1 225 597 304
Summa placeringstillgdngar dar foérsakringstagaren 1 678 093 015 1 225 597 304
bar placeringsrisken

Fordringar

Ovrigafordringar Not 11 2 805 111 746 946
Summa fordringar 2 805 111 746 946
Andra tillgadngar

Materiella tillgangar 263 221 277 736
Kassa och bank Not 12 2 977 024 4 460 810
Summa andra tillgangar 3 240 245 4 738 546
Forutbetalda kostnader och upplupnaiintakter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 13 15 734 705 1 513 668
Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintéakter 15 734 705 1 513 668
Summa tillgangar 1 708 438 571 1 261 257 456
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Balansrakning - Eget kapital, avsattningar och skulder

(SEK) 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 15 000 000 35 000 000
Fond férutvecklingsarbeten 51 040 -
Balanseratresultat 34 660 861 15 317 995
Arets resultat -28 075 747 -20 396 091
Summa eget kapital 21 636 154 29 921 904

Forsakringstekniska avsattningar

Fondfoérsakringsatagande Not 14 1 678 093 015 1 225 597 304
Summa forsakringstekniska avsattningar 1 678 093 015 1 225 597 304
Skulder

Ovriga skulder Not 15 6 615 690 4 098 553
Summa 6vriga skulder 6 615 690 4 098 553

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter Not 16 2 093 711 1 639 695
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 093 711 1 639 695
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1 708 438 571 1 261 257 456
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Rapport over forandring i eget kapital

(SEK)

Ingédende balans 2022-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Erhallet aktiedgartillskott
Aretsresultat

Utgaende balans 2022-12-31

Ingédende balans 2023-01-01
Omforing foregaende ars resultat
Erhallet aktiedgartillskott
Minskning av aktiekapital

Fond férutvecklingsutgift

Arets resultat

Utgaende balans 2023-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital Fondfor
utvecklingsarbete

35 000 000 -
35 000 000 -
35 000 000 -
-20 000 000 -
- 51 040

15 000 000 51 040

Fritt eget kapital
Balanserad Arets
vinst/forlust resultat
27 748 916 -15 880 921
-15 880 921 15 880 921

3 450 000 -

- -20 396 091

16 317 995 -20 396 091
15 317 995 -20 396 091
-20 396 091 20 396 091
19 789 997 -
20 000 000 -
-51 040 -

- -28 075 747

34 660 861 -28 075 747

Summa
eget kapital

46 867 995

3 450 000
-20 396 091
29 921 904

29 921 904

19 789 997

-28 075 747
21 636 154
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Redovisningsprinciper

Not. 1 - Redovisningsprinciper

@verensstémmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen arupprattadienlighet medlagen
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménnarad
om arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS
2019:23.1enlighet med Finansinspektionens
allmannarad tillampar forsakringsforetaglagbe-
gransad IFRS. Med detta avses att godkanda
internationella redovisningsstandarder och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation,
Redovisning forjuridiska personer (RFR 2), tilldmpas
ominte annat foljeravlag, annan forfattning eller av
FFFS2019:23.

Framtida redovisningsprinciper, nya och andrade
standarder och uttalanden att tilldmpa fran
2024-01-01eller senare

Nya och @ndrade standarder som tilldmpas av
foretaget

Deredovisningsprinciper, klassificeringar och
berékningsmetoder somtillampats underraken-
skapsaret 6verensstammeriallt vasentligt med de
principer somtillampadesiarsredovisningen for
2022.

(a) Nya standarder, &ndringar och tolkningar av
befintliga standarder som annuinte har tratt i kraft
ochsominte hartillampatsifortid av féretaget.

IASB har utgivit standarden IFRS 17 Férsékringsavtal
sominnehéller nyaregler forredovisning, vardering
och presentation av férsakringsavtal samt kvantita-
tiva och kvalitativa upplysningskrav. Den antogs av
EUislutetav 2021 med en sé kallad carve-out for
tillampning avreglerna om arskohorter och traderi
kraft frdn 2023-01-01.

Finansinspektionen har dock utarbetat forslag pa
foreskrifter sominnebar att standardeninte
kommer att kunnaredovisasisvenska forsékrings-
foretags arsredovisningar, eftersom dessregler
anses vara oférenliga med Lagen om arsredovis-
ningiforsakringsféretag. Bolaget tillampar darfor
inte standarden utan fortsatter tilldmpa tidigare
regler.

IAS TUpplysning av redovisningsprinciper. Féretag
skaldmna upplysningar om vasentligaredovis-
ningsprinciper snarare an betydande redovisnings-
principer. Andringen ska tillampas fran 1januari
2023.

Finansiellainstrument - IFRS 9
Klassificering och vardering av finansiella instru-
ment

Enligt IFRS 9 ska finansiellainstrument klassificeras
utifrdn foljande kategorier, verkligt varde via

resultatrékningen, upplupet anskaffningsvarde
ellerverkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Utgangspunkten forklassificeringen av skuldinstru-
ment ar foretagets affarsmodell for att hantera den
finansiella tilgdngen samt huruvida instrumentets
kontraktsenliga kassafloden enbartinnehaller
betalningaravranta och kapitalbelopp. Eget
kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt varde
viaresultatrakningen, ominte féretaget vid forsta
redovisningstillféllet valt att presentera sddana
instrument till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Svenska Fribrevsbolaget tillampade klassificering i
enlighet med IFRS 9 framgéar av Not 18 i &rsredovis-
ningen.

Nedskrivning av finansiella tillgadngar

Reserveringar for kreditférluster skaiIFRS 9 goras
framatblickande. Forvantade kreditforluster eller
nedskrivning av finansiella tillgadngar redovisas i
resultatrékningen under posten Férvantade kredit-
forluster, netto. P& varje balansdag ska foretaget
beddma om kreditrisken for en finansiell tillgang har
Okat betydligt sedan det foérsta redovisningstillfal-
let.

Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 byggerpaen
trestegsmodell darredovisningen ska spegla
férandringarikreditrisken.

Funktionell valuta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor och
de finansiellarapporterna presenterasisvenska
kronor.

Finansiella avtal

Forsakringsavtalmed begransad forsakringsrisk
klassificeras som finansiella avtal. Dessa avtal delas,
iredovisningen, uppien finansiellkomponent och
en forsakringskomponent via sé kallad unbundling.
Svenska Fribrevsbolagets Forsakring AB klassifice-
rar samtliga fondférsakringsavtal som finansiella
avtal.

Inbetalade premier ellerinflyttat kapital fér den
finansiella komponentenredovisas som eninsatt-
ning ivia balansrakningen. P4 motsvarande satt
redovisas utbetalningar och utflytt av kapital och
forsakringsersattningar somuttag ur dver balans-
rakningen. Somintakt redovisas uttagna avgifter
som belastar kunden. Denvardeférandring som
uppkommer nettoredovisasibalansrakningen da
vardeférandringarna tillhor férsékringstagarnaisin
helhet

Intékter fran investeringsavtal

Intakter franinvesteringsavtal redovisas enligt IFRS
15 intakter fran avtal med kunder ochintaktsforsii
takt med att prestationsdtaganden fullgérsi
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enlighet med en femstegsmodell och tjansterna
tillhandahalls innehavarna av avtalen, vilket sker
jamtférdelat underavtalens |6ptid.

Bolagetredovisar foljande intékter enligt IFRS 15:

« Fondférsakringsavgifter kopplade till fondforsak-
ring och depéa

| fondfoérsakringsverksamheten tas avgifter ut fran
kundernas investeringsavtal for att tdcka kostnader
forféradministration, kapitalférvaltning mm.

Avgifter,somtasutisamband med att Svenska
Fribrevsbolagets prestation uppfylls, tas ut
manadsvis och utgors av bade fast arsavgift och
rorliga avgifter baserade pé det forvaltade vardet.
Ovriga avgifter sdsom flyttavgifterintaktsforsi
samband med att tjansterna utfors. Reglering sker
genominldsen av forsakringstagarnas fondandelar.

Avsattning for livforsakringar for vilka forsak-
ringstagaren bar placeringsrisken

Posten bestar av finansiella skulder som haren
direkt koppling tillsumman av verkligt varde av
fondandelarna somhanfors sig till gallande forsak-
ringar samt de medel sombetalatsin, men annuinte
har placeratsifondandelar. Verkligt varde baseras
panoterade marknadspriser pa balansdagen.

Leasing

Bolaget nyttjar forenklingsregelniRFR2 omattinte
tillampa IFRS 16 i juridisk person. Bolaget har endast
operationellaleasingavtal varmedinga leasingavtal
redovisasibalansrakningen.

Leasingavgifterna kostnadsforsldpandeiresulta-
trékningen underleasingavtalens 16ptid.

Operationellaleasingavtal kostnadsférs linjart dver
leasingperioden (leasingavtal - leasetagare).

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder ar finansiella instrument med
faststallda betalningar sominnehas utan handels-
syfte. Tillgdngar och skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Fordringarredovisas till det
belopp som beréknas inflyta. Sedvanligareserve-
ringar forupplupna kostnader gors.

Driftskostnader

I resultatrékningens tekniska resultat redovisas
driftskostnader for perioden. | driftskostnaderna
ingar dven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av dessa nar sddana finns. Driftskostnaderna
redovisas nar de uppstar, med undantag fér de
forutbetalda anskaffningskostnaderna som
redovisas somtillgangar.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgadngar avser férsakringssystem och
skrivs av pa fem ar.

Placeringstillgadngar

Placeringstillgdngar utgors av andelar och varde-
papperiandraforetag. Enligt IFRS 9 redovisas
dessa till verkligt varde via resultatrékningen.

Likvida medel
Ilikvida medelredovisas kassa och banktillgodoha-
vanden.

Inkomstskatt

Inkomstskatterutgdrs av aktuell skatt och uppskju-
tenskatt. Inkomstskatterredovisasiresultatrak-
ningen utom da underliggande transaktion redovi-
sas direkt mot eget kapital, varvid aven skatteef-
fektenredovisasieget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansraknings-
metoden med utgdngspunktitemporara skillnader
mellan redovisade och skatteméssiga varden pa
tillgdngar och skulder.

Avkastningsskatt

Bolaget betalar avkastningsskatt for de fond-
forsakringsataganden som forvaltas for forsak-
ringstagarnas rékning. Skatteunderlaget féren P-
klassad forsakring beskattas med en skattom15
procent. Skatteunderlaget fér dessa forsakringar
utgoérs avmarknadsvardena péa nettotillgangari
sparforsakringsrorelsen vid arets ingdng multipli-
cerat med den genomsnittliga statsldneréntan
under kalenderaret narmast fére ingadngen av
beskattningsaret. For K-skattad forsakring belas-
tas kapitalunderlaget med en skatt om 30 procent
av statslanerantan vid utgadngen av november
kalenderaret narmast fore beskattningsaret okat
med en procentenhet. Kapitalunderlaget utgérs av
marknadsvérdena pa nettotillgangarvid arets
ingéng plus 100 procent av de insattningar som
gdérsunder Qloch Q2 plus 50 procent avde
insattningar som gors under Q3 och Q4. Kostnaden
foravkastningsskatten belastar fondférsakringsa-
tagandena.

Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas som
enkostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.
Bolagets anstéllda omfattas av avgiftsbestamda
pensionsplaner. Forpliktelser avseende avgiftertill
pensionsplanerredovisas somenkostnadiresulta-
trékningeniden takt deintjanas.

Kostnad férersattning i samband med uppsagning
av personal, redovisas tidigast vid den tidpunkt nar
erbjudandetintelangre kan dras tillbaka eller nar
kostnader fér omstrukturering redovisas.

Rorliga ersattningar utgar ej. Vd erhaller inget
avgangsvederlagvid avslutat anstalining.
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Vasentliga uppskattningar och bedémningari
redovisningen

Upprattandet avredovisningienlighet medlagbe-
gransad IFRS kraver beddmningar, uppskattningar
ochantaganden av féretagsledningen vilket
paverkar de redovisade beloppen av intakter,
kostnader, tillgangar, skulder och eventuella
forpliktelser. Dessa uppskattningar ochbedém-
ningar baseras pa kunskaper och erfarenheter fran
tidigare ar samt deninformation som fanns tillgang-
lig pé balansdagen. Dessa uppskattningar och
beddmningar utvarderasregelbundet av féretags-
ledningen.

Foérandringariuppskattningarredovisasiden
period de gors salange de bara paverkar aktuell
period, eller savaliaktuell period samt framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Foéretagsledningen gérbeddmningar vid klassifice-
ring av forsakringsavtal. Enligt IFRS 4 ska avtal som
Overférbegransad forsakringsrisk klassificeras som
investeringsavtal. Svenska Fribrevsbolaget har
gjortbeddmningen av samtliga forsakringsavtal
ochklassificerat dessa sominvesteringsavtal. For
att ge ensd komplett finansiellinformation som
mojligt s har foretaget valt att sérredovisa den
finansiella komponenten och férsakringskompo-
nenten forsamtliga fondférsakringsavtal. Denna
metod kallas "unbundling”.Vid vardering av
tillgangar for vilka detinte finns ndgot observerbart
marknadsypris varderas tillanskaffningsvarde.
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Risker

Not. 2 - Risker och riskhantering

Allmant omrisker

SFB:sriskhanteringsprocess arvalintegreradi
verksamheten. Processen identifierarrisker pa
séavél kort somlang sikt. Risker kategoriseras med
hjalp av de férdefinierade kategorier som finns i
SFB.lidentifieringen och styrningen av risker
anvands omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser,
produkt- och erbjudandeanalyser samt port-
foljanalyser. Narenrisk haridentifierats beskrivs
och dokumenteras dessrespektive orsaker och
konsekvenser genom bland annat scenarieana-
lyser. Verksamheten féljer kontinuerligt upp att de
riskhanterande atgéarder som beslutats genomfoérs
och harden effekt som avsetts.

For affars- och kapitalplanering anvands framat-
blickande analyseriform av scenarioanalyseroch
egenrisk och solvensbeddmning (ORSA). Syftet
med ORSA:n ar att sékerstélla att bolaget ar till-
rackligt val kapitaliserat for att kunna genomféra
dentankta affarsplanen samt hantera de eventu-
ellarisker som denna plan medfér, samt att kunna
hantera alternativa utfall av de planerade aktivite-
terna.

Riskexponering

SFB:sriskexponering domineras avden fondfor-
sékringsverksamhet bolaget bedriver. Da forséak-
ringstagarna bér placeringsriskenifondférsak-
ringsverksamheten utgors bolagets huvudsakliga
risk kopplat till denna verksamhet av paverkan pa
denframtidaintjaningen. Dennaintjaning ar bero-
ende av saval antalet kunder som det totala for-
sakringskapitalet. Utdver dennaintjaningsrisk ar
bolaget ocksa exponerat mot andra risker sd som
utvecklingen av driftskostnader, utflytt och aterkop
av forsakringskontrakt samt operativa risker kopp-
lade till SFB:s interna verksamhet.

Bolagets regulatoriska kapitalkrav enligt Solvens
redovisasibildentillnedan.

5%

41%

51%

3%

® Operationellrisk
Marknadsrisk

® Motpartsrisk
©® Forsakringsrisk

Operationell risk

Med operativrisk avsesrisken att fel eller bristeri
bolagetsinterna processer ochrutinerleder till
ekonomiska eller fértroendemassiga forluster.
Dessakan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning.
Avenrisken for oegentligheter, internt eller externt,
ingériden operativarisken.

De tekniker som anvands for att hanterariskerna ar
beddmning avriskacceptans, metoder forrisk-
reducering samtriskelimineringide fall som risken
arhelt odnskad. Det behodverdock accepteras att
vissarisker aldrig helt och hallet kan elimineras utan
alltid kommer behéva kontrolleras och hanteras.

De operativariskerna hanterasihuvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualiteti
arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanord-
ningsrutiner, en allman kontrollmedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensut-
veckling etc. Bolagets hantering av operativaris-
kerutgar fran ett kontinuerligt arbete med att sys-
tematisktidentifiera handelser som, om de intraf-
far, kan paverka bolagets mojligheter och férmaga
att na saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att
uppratthallagodinternkontroll.

Utgangspunkt vid riskidentifiering &r en aktuell
omvarldsanalys och nulagesbeddmning av bola-
getsverksamhet, inklusive intraffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och konsekvens och
sannolikhet fér de handelser/risker somiden-
tifieras varderas, liksom effekten av eventuell
samverkanmellan olikarisker. Baserat pd ana-
lysensresultat tas underlag fram fér beslut om hur
riskerna ska hanteras samt utgorunderlag for
beddmning av bolagets totala exponering mot
operativarisker.

I samband med bolagets affarsplanering genom-
forsidentifiering och analys av operativa risker som
uppstartill foljd av de initiativoch mal som ges av
affarsplanen. Syftet aratt ta framunderlag till
beslut om atgarder attimplementera under affars-
planeringsperioden for att bibehélla expone-
ringen mot operativariskerinom bolagets risk-
aptit.
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Marknadsrisk
Bolagets finansiella risker omfattar flerarisker som
pa olika satt kan paverka dess stallning.

Bolagets tillgangar delas upp i féljande delar:

« Placeringstillgangar, for vilka forsakringsta-
garna/forsakrade star placeringsrisken, samt
oplacerade premier somingériden forsakringstek-
niska avsattningen

« Ovrigaegnamedel; bolagets egna medel far
placeras pabankkonto ellerirantebarande place-
ringar.

De forsakringstekniska avsattningarna betingar
ingen matchningsrisk for bolaget da dessainve-
steras sd att de sé ndra som mojligt motsvarar an-
delaride fonder som arknutna till férsakringen och
som forsdkringstagaren eller den férsakrade fran
tid tillannan bestammer. Matchningsriskerna i
tillgadng och skuld &r ddrmed densamma.

Matchningsriskernaidet egnakapitalet ska hallas
ldgarelativt andrariskeribolaget, t.ex. affars-
riskerna. Tillgangarna som eget kapital placerasi,
ska darférplaceras tillbegransade matchnings-
risker och ldg marknadsrisk. Gruppens och bola-
gets malsattning ar att det egna kapitalet ska vara
tillrackligt for att mota externa ochinterna sol-
venskrav och for att tillféra bolaget en tillracklig
likviditet.

Motpartsrisk

Motpartsrisk beskriverrisken att SFB:s motparter
inte kan fullfélja sina &taganden gentemot bola-
get. For SFB ardennarisk framfér allt kopplad till
exponeringen gentemot banker dar likvida medel
arplacerade.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisken beskriver risken fér negativ
paverkan pa bolagets mal som ett resultat av
antingen felaktiga antaganden gallande forsak-
ringshandelser eller 8kad volatilitet i dessa han-
delser. Forsakringsrisken for SFB beskriver den
totalarisken koppladtill ett flertal olika forsak-
ringstekniska handelser dar féljande tre kategorier
dominerar:

« Dodlighetsrisk - arkonsekvensen av felaktiga
antaganden av forsakrades dodlighet under
forsakringstiden vilket kan paverka bolagets
resultat. Beroende pa vald forsakringsprodukt,
forsakrads alder, premie samt forsakringskapital
kan solvens och framtida intakter paverkas bade
positivt och negativt.

Riskerna hanteras genom att dodlighetenibestan-
den foljs upp och genom att dédlighetsantagan-
denuppdateras. Dédlighetsrisk hanteras aven
genom halsokravisamband med tecknande av
vissa férsakringsskydd, nyttjanden av optioner
samtvid storainsattningar av kapital.

Forindividuellt tecknade forsékringar genomférs
enindividuellriskbeddmning. | samband med
skadereglering av dddsfall sker ocksé riskbeddm-
ning, framst av felaktiga uppgifter elleravomden
forsakrade uppfyller de faststéallda kravenivillkoren
foratt omfattas av férsékringen.

o Flytt och aterkdp - konsekvensen av att for-
sakringar flyttasistorre omfattning an beraknat kan
medfdrahdgre kostnader, samt

« Mindre intdkter och darmed begransade moj-
ligheter forbolaget att na faststallda mal.

Forsakringstagarenkan aven haenoptionatt andra
exempelvis utbetalningstidpunkt eller utbe-
talningstidenslangd. I riskeningar, forutom flytt och
aterkdpsrisken, dvenrisken att bolagetinte narsina
mal genom att dessa optioner utnyttjasihogre
grad énfoérvantat.

Riskerna med flytt och aterkdp hanteras genom
kontroll och uppféljning av distributionienlighet
med bolagets produkters malmarknader, genom
aktiva kundkontakter och produktutveckling.
Optionsriskerna hanteras framst genom kontroll av
uppstalldakrav for nyttjande av optioner.

» Kostnadsrisk - konsekvensen av underskattade
kostnadsrisker kan medféra forluster pa grund av
attintakternainte tacker kostnadsriskerna och att
otillrdckliga avsattningar beraknas. Férutsattningar
férhantering av kostnadsrisken skapas genom
uppfdljning och utveckling av férbattrade metoder
foratt fordela kostnadsrisker.
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2023(TSEK)
Loptidsanalys SFB

Tillgdngar

Immateriella tillgangar

Obligationer och andraréntebarande vardepapper
Fondférsakringar

Fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
Materiella tillgangar

Kassa ochbank

Summa tillgadngar

Skulder

Eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar

Ovriga skulder

Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter

Summa skulder

2022(TSEK)
Loptidsanalys SFB

Tillgdngar

Immateriella tillgangar

Obligationer och andrarantebarande vardepapper
Fondférsakringar

Fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
Materiella tillgangar

Kassa ochbank

Summa tillgangar

Skulder

Eget kapital

Forsakringstekniska avsattningar

Ovriga skulder

Uppplupna kostnader och férutbetalda Intakter

Summa skulder

Pa anfodran

7 801
1 678 093

2 977
1 688 871

Pa anfodran

27 615
1 225 597

4 461
1 257 673

<3ménader 3man-1ar 1-5ar
5 987 23 980 203 167
5 987 23 980 203 167
<3ménader 3man-1ar 1-54ar
2 559 9 875 98 536
2 559 9 875 98 536

5-104ar

330 048

330 048

5-104ar

238 313

238 313

>104r Utanloptid

- 2 805
= 15 735
- 263

- 19 568

- 21 636
1114 911 -
= 6 616
- 2 084
1114 911 30 346

>104r Utanloptid

= 1 046

- 747
- 1514
- 278

- 3 585

= 29 922
876 314 -

- 4 099

- 1 640
876 314 35 660

Totalt

765

678 093

15 735

708 439

21 636
678 093

708 439

Totalt

27 615

225 597

4T

278

261 257

29 922
225 597

261 257
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Not.3 - Kapitalhantering
Bolagets 6vergripande mal med dess investeringar ar att inte dventyra Bolagets solvens eller likviditet.

Forférvaltningen av Bolagets egna medel géller aktsamhetsprincipen. Bolaget ska placera sina finansiella
tillgdngar pa ett aktsamt satt s att god betalningsférméaga uppratthalls vid varje enskild tidpunkt. Vid alla
placeringsbeslut ska hansyn tas till férvantade utbetalningar, MCR/SCR-kvot ochresultatet av Bolagets
senaste ORSA-rapport. Bolaget ska undvika investeringar som medfér att man blir dverdrivet beroende av
ellerexponerad mot enviss tillgang, emittent eller grupp av emittenter.
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Noter till bolagets finansiella rapport

Not.4 - Intdkter fran investeringsavtal

Intakter franinvesteringsavtal
Provisioner och ersattningar
Summa intakter fran investeringsavtal

Not.5 - Driftskostnader

Funktionsindelning av samtliga driftskostnader
Anskaffning

Administration

Summa

Personalkostnader
IT-kostnader
Avskrivningar

Ovrigt

Summa driftskostnader

Not.6 - Upplyshing omrevisors arvode

Revisionsuppdrag BDO Mélardalen AB
Arvode utdver revisionsverksamhet
Summarevisionsarvode

Not.7 - Skatt

Avkastningsskatt
Arets avkastningsskatt
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Arets resultat fore skatt
varav avkastningsskattepliktig verksamhet
varavinkomstskattepliktig verksamhet

Avstamning av effektiv skatt

Inkomstskatt enligt géllande skattesats, 20,6 % (20,6 %)
Foérandring av gj aktiverat underskottsavdrag
Redovisad skattekostnad

Totala underskott vars skattevarde inte har aktiverats uppgar till:

2023
12 166 426

12 166 426

2023

13 490 842
27 806 890
41 297 733

21 503 783
5 637 414
404 324

13 7562 212
41 297 733

2023
-271 250

-271 250

2023

-4 277 253

-28 075 747
-28 814 013
738 266

162 083
-162 083
0

18 119 923

2022

10 837 120
300 000

10 837 120

2022

8 968 922
21 954 159
30 913 082

17 246 848
4 223 035

357 764

9 085 434

30 913 082

2022
-181 875

-181 875

2022

-1 435 610

-20 396 091
-20 129 360
-266 731

-54 947
54 947

18 858 189
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Not.8 - Andraimmateriella tillgangar

2023 2022
Aktuariesystem
Ingdende anskaffningsvarde 1 652 344 1 652 344
Arets anskaffningar
Utgaende balans 1 652 344 1 652 344
Ingdende ackumulerade avskrivningar -605 859 -275 391
Arets avskrivningar -330 468 -330 468
Utgaende ackumulerade avskrivningar -936 327 -605 859
Summa aktuariesystem 716 017 1 046 485
Flyttsystem
Ingdende anskaffningsvarde - -
Arets anskaffningar 51 040 -
Utgaende balans 51 040 -
Ingédende ackumulerade avskrivningar - -
Arets avskrivningar -2 552 -
Utgédende ackumulerade avskrivningar -2 552 -
Summa pagaende uppbyggnad systemutveckling 48 488 -
Summa andraimmateriella tillgangar 764 505 1 046 485
Not.9 - Placeringstillgangar
2023 2023 2022 2022
Anskaffningsvarde Verkligt Anskaffningsvarde Verkligt
varde varde
SEB Kortrantefond 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506
Summa placeringstillgangar 7 506 480 7 800 989 27 708 112 27 614 506

Bolagets placeringstillgadngar varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen och tillhér Nival.
TillgangariNivalartillgangar med noterade priser pa aktiva marknader féor samma instrument.

Not.10 - Fondférsakringar

2023 2022
Ingdende balans 1 225 597 304 1 008 557 743
Anskaffningsvarde fonder 455 778 978 474 969 227
Uttag -164 506 483 -46 091 702
Foérandringari tillgdngsvarden
Orealiserade vardeférandringar 173 389 642 -197 789 451
Kostnadsuttag -12 166 426 -14 048 513
Utgaende balans 1 678 093 016 1 225 597 304
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Not.11 - Ovriga fordringar

2023
Preliminarskatt 1 629 958
Ovrigafordringar 1175 153
Summa 6vriga fordringar 2 805 111
Not.12 - Kassa & Bank
2023
Foretagskonto 642 708
Skattereserveringskonto 2 334 316
Summa andra tillgangar 2 977 024
Not.13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2023
Forutbetalda marknadsfoéringskostnader 11 789 997
Foérutbetald moms 2 357 999
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 586 709
Summa forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 15 734 705
Not.14 - Fondforsakringsataganden
2023
Ingédende balans 1 225 597 304
Inbetalningar 465 778 978
Utbetalda ersattningar -19 811 397
Utflyttar och aterkop -141 586 337
Kostnadsuttag -12 166 426
Vardefoérandring 173 859 299
Riskresultat -269 656
Avkastningsskatt -3 108 749
Summa fondforsakringsatagande 1 678 093 015

3
1
4

1 008
474

-39

-10
-200

1225

2022
684 729
62 217
746 946

2022
269 587
191 222
460 810

2022

513 668
513 668

2022
567 141
873 000
194 231
306 342
837 119
345 906

40 444
189 683
597 304
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Not.15 - Ovriga skulder

2023 2022
Kéllskatt och sociala avgifter 759 553 650 217
Beraknad sarskild I6neskatt pa pensionskostnader 694 021 519 434
Avkastningsskatt 3 713 276 1 397 517
Pensionsskatt 501 489 307 011
Leverantdrsskulder samt dvriga skulder 947 351 1 224 374
Summa 6vriga skulder 6 615 690 4 098 553

Not.16 - Upplupna kostnader och forutbetaldaintakter

2023 2022
Semesterldn 1 326 142 1 059 235
Socialaavgifter 416 674 330 460
Ovriga upplupna kostnader 350 895 250 000
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 093 711 1 639 695

Not.17 - Loner och ersattningar

2023 2022
Medelantal anstallda 21 18
Méan 13 12
Kvinnor 8 6
Ledande befattningar 8 8
Man 6 7
Kvinnor 2 1
Loner och andra ersattningar
Styrelsearvode, styrelsemedlemmar 440 004 356 671
LonVD 1 038 433 992 172
Bonus VD 0 0
Sociala kostnader VD 326 276 328 546
Pensionskostnader VD 202 370 197 545
Loéner och ersattningar évriga 12 865 701 10 293 966
Sociala kostnader &vriga 4 176 590 3 142 443
Pensionskostnader évriga 1 653 166 1 501 700
Ovriga personalkostnader 801 243 433 806
Summa Iéner och andra ersattningar 21 503 783 17 246 848
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Not.18 - Klassificeringar av tillgadngar och skulder

Tillgdngar

Immateriella tillgangar
Andelarochvérdepapperiandra féretag
Fondforsakringstillgangar
Ovrigafordringar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Upplupnaintakter

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Egetkapital
Fondférsakringsatagande
Ovriga skulder

2023

Finansiella

Kund och lane-

tillgdngar fordringar viarde-

varderade till
verkligt varde

7 800 989
1 678 093 015
2 8056 111

1 688 699 116

Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde

1 678 093 015

Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter -

Summa skulder

1 678 093 015

rade till upplupet

anskaffnings-
varde

2 977 024
15 277 357
18 254 381

Finansiella skul-
dervarderade till
upplupet anskaff-

ningsvarde

923 651

923 651

Icke Summa
finansiella
tillgangar

764 505 764 505

- 7 800 989

- 1 678 093 015

- 2 805 111

263 221 263 221

- 2 977 024

457 348 15 734 705

1 485 074 1 708 438 571

Icke Summa
finansiella
skulder

21 636 154 21 636 154

- 1 678 093 015

5 692 040 6 615 690

2 093 711 2 093 711

29 421 905 1 708 438 571
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2022

Tillgdngar Finansiella  Kundochlane- Icke Summa
tillgdngar fordringarvarde- finansiella
varderadetill radetillupplupet tillgangar
verkligt varde anskaffnings-

varde
Immateriella tillgangar - - 1 046 485 1 046 485
Andelarochvéardepapperiandra féretag 27 614 506 - - 27 614 506
Fondforsakringstillgangar 1 225 597 304 - - 1 225 597 304
Ovrigafordringar 746 946 - - 746 946
Materiella tillgangar - - 277 736 277 736
Kassa och bank - 4 460 810 - 4 460 810
Upplupnaintakter - 1 133 063 380 605 1 513 668
Summa tillgangar 1 253 958 757 5 593 873 1 704 826 1 261 257 456
Eget kapital och skulder Finansiella  Finansiella skul- Icke Summa
skulder dervarderadetill finansiella
varderade till upplupet anskaff- skulder
verkligt varde ningsvarde
Egetkapital - - 29 921 904 29 921 904
Fondférsakringsatagande 1 225 597 304 - - 1 225 597 304
Ovriga skulder - 1221 916 2 876 637 4 098 553
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter - - 1 639 695 1 639 695
Summa skulder 1 225 597 304 1221 916 34 438 236 1 261 257 456
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Not.19 - Forslag till vinstdisposition

Féorslag till vinstdisposition

Balanserat resultat 34 660 861
Aretsresultat -28 075 747
Resultat att disponera 6 585 114

Not.20 - Transaktioner med narstaende

2023 2022

Féretaget klassificerar ndrstdende parter enligt féljande:

- Koncernféretag

- Nyckelpersoneriledande stallning

- Ovriga narstédende parter
Motpart Typ av transaktion
Pensionskontrolli Sverige AB Administrationskostnad 815 330 975 318
Svenska Fribrevsbolaget Holding AB Ovillkorat aktieagartillskott 19 789 997 3 450 000

Not.21 - Leasingavtal

Leasingtillgdngarna som hyrs enligt operationella leasingavtal uppgick till 1678 073 SEK (1359 924 SEK) och
harrérde fran hyrda lokaler och leasing av personbilar.

2023 2022
Operationellaleasingavtal - leasingtagare
Inom ett ar 1 456 313 1 207 774
Mellan2 och 5 ar 2 299 860 2 184 780
Senare anb ar - -
Summa leasingavtal 3 756 173 3 372 554

Not.22 - Vasentliga affarshandelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget harunder de forsta manaderna av 2024 sett en stor tillvaxt i sdval anmalningar som i forséljning.
Under arets forsta tva manader har bolagets forsaljning dkat med 62 % jamfort med 2023.

Bolagets aktiedgare harunderbdrjan av 2024 undertecknat teckningsforbindelser som sakerstaller tillfor-

selnavnytt kapital om bolaget skulle hamnaien situation dar styrelsen anser att detta skulle vara nédvandigt.
Dessa teckningsférbindelser &rinte forknippade med ndgonkostnad fér bolaget.

Not.23 - Stallda sékerheter
Registerfordatillgangar uppgar per2023-12-31till 1 688 873 987 kronor (1 255 206 347).

I handelse av obestand har forsakringstagarna formansratti de registerforda tillgangarna.
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Underskrifter

Vé&steras, datum enligt elektronisk underskrift

Nicklas Hellberg Hans Bergenheim
Verkstéllande direktor Ordférande
Gunnar Andersson Margareta Alestig Johnson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Albin Rosengren Mattias Fellenius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har avlamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Mélardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriseradrevisor
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